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Folksam LO Sverige i korthet

Avkastning 2005, % 34,0
Indexutveckling 2005, % 36,2
Fondens utveckling

de senaste fem aren, % 22,4
Jamfoérelseindex utveckling

de senaste fem aren, % 28,2

Andelsvarde
— Bokslutskurs 2005-12-31 158,18
— Handelskurs 2005-12-30 158,27

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-03-18
Intrédesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Foérvaltningsavgift, % 0,4
Lagsta forsta insattning, kr -~ 100 000
Utdelning Ja, imars
Férvaltarteam Claes Folkmar
Viktoria Back-Eriksson
Michael Gill
Fondnummer i PPM 976 928

Fondinriktning

Fonden &r en aktivt forvaltad aktie-
fond som placerar minst 75 procent i
aktier noterade i Sverige och vander
sig framst till sparande i avtalspensio-
ner och premiepension. Fonden har
majlighet att aven placera i sa kallade
indexinstrument. Fonden har som
malsattning att uppna en langsiktigt
god avkastning. Fondens placerings-
inriktning ar bred och investeringar
gors i flera branscher och bolag sa
att en god riskspridning uppnaés.
Fondens risk klassificeras som medel
till hég, eftersom aktieplaceringar i
Sverige har en relativt hog riskniva

dé borskurserna kan variera kraftigt
over tiden. Fonden foljer etiska place-
ringskriterier som omfattar ménskliga
réattigheter, miljé och tobak.

Fondens riskniva
Lag Hog
1 2 3 4 5 |

Folksam LO Sverige

Vad har hint pa fondens placeringsmarknader
under 2005?

Efter ett mycket starkt forsta halvar pa Stockholms-
borsen var det fa som trodde att uppgéangen skulle
fortsétta i samma takt under det andra halvaret. Sa
blev det emellertid — och Stockholmsborsen befann
sig vid arets slut pd samma toppnivaer som i borjan
av mars 2000. Till den starka borsutvecklingen
bidrog under det forsta halvaret fortsatt sjunkande
langa réntor bade i Sverige och internationellt. En
annan stimulansfaktor var kapitalinflodet till aktie-
marknaden genom borsbolagens utdelningar, ater-
kop och inlésenprogram. Bolagen fortsatte samti-
digt att leverera vinster 6ver forvantningarna, vilket
foranledde aktieanalytikerna att kontinuerligt hoja
sina prognoser under aret. Foretag med intakter i
amerikanska dollar fick dessutom en extra skjuts
genom att kronan under aret forsvagades mot dol-
larn med 19 procent. Sett dver hela 2005, blev hilso-
vard och verkstad de bésta branscherna. Verkstads-
bolagen hade en god volymtillvéixt, kunde hoja pri-
serna for att kompensera hogre ravarupriser och
fortsatte att skédra i kostnaderna. Uppgéngen for det
forsta halvarets vinnarbransch, fastigheter, fick ett
abrupt slut i borjan av augusti, nidr media varnade
for viarderingen samtidigt som de ldnga rantorna
borjade stiga. Arets simsta bransch var telekom,
aven om aktiekurserna steg nagot under det andra
halvaret.

Hur har fonden utvecklats?

Folksam LO Sverige gick under 2005 upp med 34,0
procent. Fondens jaimforelseindex gick under
samma period upp med 36,2 procent.

Vilka viktiga fordndringar har skett i fonden?
Vi bedémde konjunkturldget som oklart i borjan av
aret och intog darfor en forsiktig instéllning. Fonden
hade da en undervikt i konjunkturkénsliga bran-
scher sasom verkstad, skog och ravaror. Det blev
ritt i skogsbolagen, som tyngdes av 6verkapacitet,
men fel i verkstad och ravaror. Nér rapporterna for
det andra kvartalet visade pa en lika stark utveck-
ling som under det forsta kvartalet och bolagen
sjalva var fortsatt optimistiska, valde vi att 6ver-
vikta verkstadssektorn, med bolag som ABB och
Sandvik, nagot som bidrog positivt till avkastningen
under hosten. Aven i telekombranschen dndrade
fonden inriktning under aret. Varens dvervikt byttes
under hosten till en undervikt. Det berodde bade

pa hard konkurrens i branschen som helhet och pa
enskilda bolags utveckling. TeliaSonera har problem
i Finland och forsoken att ta Gver snabbvéxaren
Turkeell ser ut att misslyckas. Tele2:s modell att
kopa kapacitet i andra operatdrers nét ar under
omvérdering i och med att dessa operatorer gjort
flera foretagsforvarv i Europa. Den bransch som

kostade fonden mest under aret var fastighetsbran-
schen, inklusive JM. Stigande marknadsrantor
gjorde att vi beholl var forsiktiga syn pa fastigheter.
Positiva var diremot bolagsvalen i konsumentinrik-
tade branscher med undervikt i H&M och Axfood
samt overvikt i mediabolaget MTG. En for fonden
viktig hdndelse intrédffade den 1 juni 2005, da fonden
bytte jamforelseindex fran SIXPRX till SIX60CAP.
Det nya indexet, som dven det dr rensat med héan-
syn till Folksams etiska kriterier, upptar betydligt
farre bolag (55 mot tidigare 250) och endast de mest
omsatta aktierna, nagot som gor det enklare och
billigare att handla i fonden. Under aret hade fon-
den en omsittningshastighet pa 0,4 procent, vilket
betyder att ungefir halva portféljen byttes ut under
2005. Till f6ljd av indexbytet sjonk fondens risk,
eftersom det nya indexet innehéller farre sma och
illikvida aktier som fonden av olika skil inte kan
aga.

Vad galler fér fonden framéver?
Marknadsriantorna steg nagot under hdsten 2005
och en allmén uppfattning pa marknaden var att
Riksbanken skulle komma att hoja sin styrranta
under 2006. Stigande rdntor betyder normalt god
fart i konjunkturen, men ett problem ar att de stora
svenska borsbolagen har en mycket liten del av sin
forséljning i Sverige. De dr darfor beroende av
konjunkturen i frimst USA, om vilken det forelig-
ger en viss osikerhet. Aven pa Stockholmsborsen
finns risken att vinsttillvixten i borsbolagen avtar.
Bolagsvirderingarna fordndrades visserligen inte
under aret, men bade vinstprognoserna och aktie-
kurserna steg véasentligt. Aktieanalytikerna har de
tvé senaste aren haft for laga forvantningar och
kontinuerligt tvingats revidera upp prognoserna.
Dérmed har risken for det omvinda scenariot 6kat.
Flera cykliska, det vill sdga konjunkturkéansliga,
verkstadsbolag har borjat tala om en minskad efter-
fragan. Samtidigt har borsbolagen rekordstarka
balansrakningar efter flera ar av goda vinster och fa
forvarv. Det ar troligt att bolagen kommer att dela
ut stora belopp till sina aktiedgare d&ven under varen
2006. Om pengarna aterinvesteras i borsen, torde
det fa en positiv inverkan pa aktiekurserna. Likasa
kan en stark svensk konjunktur leda till ett 6kat
kapitalinflode till Stockholmsborsen. Bilden av den
svenska aktiemarknaden under 2006 dr med andra
ord blandad. Fonden kommer dock dven fortsétt-
ningsvis att forsoka hitta bolag som kan leverera
positiva 6verraskningar. Ett exempel dr Investor,
som nu dr skuldfritt och som vid varje forséljning
visar att det finns 6vervarden i den onoterade port-
foljen. Ett annat exempel 4r medicinteknikbolaget
Getinge, som sannolikt kommer att fortsitta vixa
genom forvarv.

Risk métt som volatilitet, 36 méanader.

| Under 2005 har inga férséljningar pa grund av etiska placeringskriterier genomférts.
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Risk- och avkastningsmatt Utveckling 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31
Fondens volatilitet, % 1 9,7  Fondférmogenhet, tkr 7882798 5100 079 3468 260 1786999 1850 333
Jamforelseindex volatilitet, % 1) 9,7 Andelsvarde, kr 158,18 121,30 103,55 80,58 126,86
Tracking Error, % 1) 0,6  Utdelning, kr/andel 3,42 2,28 2,14 1,93 0,67
Beta 1,0 Totalavkastning, % 34,0 19,5 31,2 -35,2 -10,2
Genomsnittlig arsavkastning, % 1) 26,5  Jamforelseindex, % 36,2 21,4 34,2 -34,7 -11,5
Genomsnittlig arsavkastning, % 2) 4,1 Omséttningshastighet, ggr 0,4 0,3 0,3 0,2 0,3
Kostnader . o .
Forvaltningskostnad, % 3 0,4 2) Ber?knad pa 24 maﬂnader

. Beréknad pa 60 manader
Transaktionskostnader, tkr 4 5812 4 Beraknad pa genomsnittlig fondformagenhet
Transaktionskostnader, % © 0.1 Courtage, skatter och évriga kostnader i samband
TER, % 9 0.4 med kop och forsélining av vardepapper.
TKA, % 9 05 Courtage har uppgétt till tkr 5 796 (4 283).

o

Beraknade péa vardet av kdpta och sélda vardepapper
Schablonberdknad forvaltningskostnad fér sparande

Engéngsinséattning pa 10 000 kr vid arets borjan

Férvaltningskostnad, kr 44,71
Utvecklingen i Folksam LO Sverige
— Fonden
% — Jamforelseindex se sid 25
De fem stérsta innehaven (andel av fondférmdégenheten, %) 30
Ericsson 9,5 20 /\/\//
Nordea 8,9 10

: /
Hennes & Mauritz 6,6 o \/\\ /\/\ /\/\/\ﬂ /V
TeliaSonera 6,4 2 \/ /_/
-30
Investor 5,2 0 \\//\\/_/

-50
Ovriga 63,4 2000-12-31 2001-12-31 2002-12-31 2003-12-31 2004-12-31 20056-12-31
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% av fond- % av fond-
Balansrakning, tkr 2005-12-31 formoégenhet 2004-12-31 formoégenhet
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 7 791 041 98,8 5057 685 99,1
Bank och évriga likvida medel 103 390 1,3 44 000 0,9
Kortfristiga fordringar 4 439 0,1 62 0,0
Summa tillgangar 7 898 870 100,2 5101 747 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 16 072 0,2 1668 0,0
Summa skulder 16 072 0,2 1668 0,0
Fondférmégenhet (not 2, 3) 7 882 798 100,0 5100 079 100,0
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter Inga - Inga -
Ansvarsforbindelser Inga - Inga -
2005-01-01- 2004-01-01-
Resultatrakning, tkr 2005-12-31 2004-12-31
Intdkter och vardeférdndring
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) 1819 895 658 971
Rénteintakter 1300 972
Utdelningar 173 849 118 799
Valutakursvinster och -forluster, netto 51 -
Summa intdkter och vardeférandring 1995 095 778 742
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséattning till fondbolaget -26 392 -18187
Ovriga kostnader 0 0
Summa kostnader -26 392 -18 187
Skatt - -
Arets resultat 1968 703 760 555
Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2005-01-01-
Aktierelaterade finansiella instrument 2005-12-31
Realisationsvinster 469 159
Realisationsforluster -25014
Orealiserade vinster/forluster 1375750
Summa 1819 895
Not 2 Férdndring av fondférmdgenhet, tkr
2005-01-01-
2005-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 5100079
Andelsutgivning 1082577
Andelsinlésen -115 159
Arets resultat enligt resultatrakning 1968 703
Lé&mnad utdelning -153 402
Fondférmégenhet vid arets slut 7 882 798

Derivat

Mojligheten att handla med derivat har inte utnyttjats av fonden.

Utdelning till andelsagarna, tkr

Att utdelas mars 2006

222314



Folksam LO Sverige 5
Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings- Marknads- fondfor- nings- Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr véarde tkr mogenhet Borsnoterade Antal vérde tkr védrde tkr mdgenhet
Dagligvaror Informationsteknik
Axfood 157 414 28248 34 946 0,4 Ericsson B 27 448 083 530070 749 333 9,5
Oriflame Cosmetics 144 330 23 355 33052 0,4 Nokia 391 679 50733 56 598 0,7
51602 67 997 0,9 Telelogic 1296 892 22 457 26 457 0,3
Energi WM-Data B 3200 040 63 994 81281 1,0
Lundin Petroleum 1101676 74 422 92 541 1,2 667 254 913 668 11,6
Vostok Nafta 136 938 52 234 50 804 0,6 Material
126 656 143 345 1,8 Boliden 554 790 26 342 36 061 0,5
Finans och fastighet Hoganas B 46 440 7796 7988 0,1
Castellum 124 203 20090 35522 0,5 Holmen B 179075 44 657 47 007 0,6
D. Carnegie & Co 191 131 15811 22362 0,3 SCAB 362 314 99 038 107 607 1,4
Fabege B 272 662 39424 41308 0,5 SSAB A 91890 14 986 26 556 0,3
ForeningsSparbanken A 1503 330 210724 325 471 4,1 Stora Enso R 2 256 234 243 0,0
Industrivarden A 30 629 6622 6 646 0,1 193 053 225 462 2,9
Investor B 2926 006 251263 406 715 5,2 Siallanképsvaror och -tjanster
Kinnevik Investment B 882 381 47 655 65517 0,8 Electrolux B 421 319 65 151 87 002 11
Nordea 8464 611 487 640 698 330 8,9 Eniro 513 895 37 953 51390 0,7
OMX 332913 30 540 36 787 0,5 Hennes & Mauritz B 1919 251 394 204 518 198 6,6
SEBA 1333848 146 046 218 084 2,8 Metro A 1858 384 25160 24 531 0,3
Skandia 1888973 71002 89915 11 MTG B 318 531 63 920 105 593 1,3
Svenska Handelsbanken A 1610200 244 480 317 209 4,0 Trelleborg B 245572 32217 38923 0,5
1571295 2263 868 28,7 618 604 825 637 10,5
Halsovéard Telekomoperatorer
AstraZeneca 851 145 294 415 330670 4,2 Tele2 B 843 738 79 281 71929 0,9
Capio 516 932 47 208 73146 0,9 TeliaSonera 11761039 439 991 502 196 6,4
Elekta B 263 887 20278 31139 0,4 519 272 574125 7,3
Gambro A 1209 922 89 692 104 961 1,3 Summa bérsnoterade 5802 221 7 791 041 98,8
Getinge B 1284 360 98 074 140 637 1,8 S finansiella instrument 7791 041 98,8
549 668 680 553 8,6
Industrivaror och -tjanster Ovriga tillgdngar och skulder, netto 91757 1,2
ABB 1943822 102 458 149674 1,9
Alfa Laval 312852 43790 53811 0,7 Fondférmdégenhet 7882798 100,0
Assa Abloy B 1480527 150 112 185 066 2,3
Atlas Copco A 921017 89 769 163 020 2,1 Emittenter med mer an ett vardepapper i fonden:
Atlas Copco B 590 614 69 268 93612 1,2 Atlas Copco 256 632 3,3
Intrum Justitia 816 005 40 475 59772 0,8
NCC B 279977 26 886 39897 0,5
SAAB B 289 389 39 376 49196 0,6
Sandvik 675 047 192 248 249 767 3,2
SAS 386 530 27 198 40 392 0,5
Scania B 410 497 100 944 118018 1,5
Securitas B 1419976 171902 187 437 2,4
Skanska B 1630 441 123909 197 283 2,5
SKF B 1009 045 80 668 112 509 1,4
Volvo B 1059 900 245813 396 933 5,0
1504816 2096 387 26,6




Folksam LO Virlden i korthet

Avkastning 2005, % 31,4
Indexutveckling 2005, % 31,0
Fondens utveckling

de senaste fem aren, % -17,4
Jamfoérelseindex utveckling

de senaste fem aren, % -6,1

Andelsvarde
— Bokslutskurs 2005-12-31 87,66
— Handelskurs 2005-12-30 87,82

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-03-18
Intrédesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Foérvaltningsavgift, % 0,4
Lagsta forsta insattning, kr -~ 100 000
Utdelning Ja, imars
Férvaltarteam Johan Cederin
Fredrik Myrén

(fr.o.m. den 18 april 2005)
Birgitta Redig
Philip Wendt
Fondnummer i PPM 941 096
Fondinriktning
Fonden &r en aktivt férvaltad global
aktiefond som placerar minst 75 pro-
cent i aktier pa borser éver hela varl-
den, exklusive Sverige, med tyngd-
punkt pa USA och Europa. Fonden
har mojlighet att &ven placera i s&
kallade indexinstrument. Den vander
sig framst till sparande i avtalspensio-
ner och premiepension. Fonden har
som malsattning att uppna en lang-
siktigt god avkastning. Fondens risk
klassificeras som medel, eftersom
placeringsinriktningen ar bred och
investeringar gors i flera olika lander,
branscher och bolag sé& att en god
riskspridning uppnas. Fonden foljer
etiska placeringskriterier som omfat-
tar manskliga rattigheter, miljé och
tobak.

Fondens riskniva
Lag Hog
1 2 3 4 5 |

Folksam LO Varlden

Folksam LO Varlden

Vad har hint pa fondens placeringsmarknader
under 2005?

2005 blev ett ar av overtraffade forvintningar. En
fortsatt god konjunktur och forbattrade vinster i
foretagen paverkade borskurserna positivt. Den
storsta 6verraskningen stod den japanska markna-
den for. Tokyoborsen steg med hela 50,3 procent
raknat i svenska kronor, beroende pa en hogre in-
hemsk efterfragan och framgéangar for de japanska
exportforetagen. I USA var uppgangen mer mattlig
trots forbattrade vinster i foretagen. Utvecklingen i
Europa var genomgaende god, dven om tillvixten
var fortsatt svag i Frankrike, Italien och Tyskland.
Oljepriset var en viktig faktor dven under 2005. Det
steg kraftigt under aret, delvis beroende pa 6kad
efterfragan fran bland annat Kina. Darmed paver-
kades energibranschen gynnsamt och sektorn steg
med knappt 30 procent riknat i amerikanska dollar.
Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve,
har fortsatt hoja styrrantan med 0,25 procentenhe-
ter vid varje sammantrade. Man har hojt fran en
procent i mitten av 2004 till 4,25 procent i slutet av
2005. Ranteskillnaden mellan USA och omvarlden
paverkade den amerikanska dollarn som steg kraf-
tigt under aret mot den svenska kronan. Aven det
brittiska pundet och euron stérktes under aret, dock
i en mindre omfattning. Overhuvudtaget priglades
valutamarknaderna av stora kurssviangningar.
Under perioden november—december forsvagades
flera valutor med drygt fem procent mot den svenska
kronan.

Hur har fonden utvecklats?

Folksam LO Virlden gick under 2005 upp med 31,4
procent. Fondens jamforelseindex gick under
samma period upp med 31,0 procent.

Vilka viktiga férandringar har skett i fonden?
Under storre delen av 2005 hade fonden en lagre
andel placeringar pa de europeiska marknaderna
an sitt jamforelseindex. I stéllet investerade fonden
under det forsta kvartalet en mindre del av sitt
kapital i Osteuropa, nagot som bidrog positivt till
avkastningen. Samtidigt som innehav i Europa

var underviktade, hade fonden en dvervikt i Asien
och — framfor allt — i Kina och Japan. Den strategin
var framgéngsrik och 6vervikterna pa dessa mark-
nader gav ett bra tillskott till avkastningen. Investe-
ringen i tillvaxtbolag i USA bidrog dock negativt.
Detsamma gillde den lagre andelen placeringar
som fonden hade i Kanada, ddr aktiemarknaden
steg med 55 procent under aret riknat i svenska
kronor. Valutautvecklingen stod for en betydande
del av fondens avkastning.

Vad galler fér fonden framéver?

Vi bedomer att det finns en viss risk for att den
amerikanska konjunkturen kommer att forsvagas
snabbare dn vantat. Framfor allt giller detta under
den senare delen av 2006. En svagare konjunktur
kan komma att paverka i vilken takt den ameri-
kanska centralbanken, Federal Reserve, viljer att
gé vidare med den serie styrranteh6jningar som pa
senare ar genomforts relativt tatt (13 stycken sedan
juni 2004). Kombinationen av en simre konjunktur
och uteblivna rantehojningar kan leda till att den
amerikanska dollarn férsvagas gentemot andra
valutor. For fondens del innebér osékerheten om
utvecklingen under 2006 att placeringarna mer
kommer att inriktas pa bolag som inte r sa kon-
junkturkénsliga. Det giller bland annat foretag i
lakemedels- och finansbranscherna. For dvriga
delar av vérlden finns anledning att kénna storre
optimism. Exempelvis ser det fortsatt ljust ut pa
marknaderna i Japan och delar av Asien, dar dven
den inhemska efterfragan tagit fart.

Risk métt som volatilitet, 36 méanader.

| Under 2005 har inga férséljningar pa grund av etiska placeringskriterier genomférts.




Folksam LO Varlden 7

Risk- och avkastningsmatt Utveckling 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31
Fondens volatilitet, % 1 9,0 Fondférmogenhet, tkr 6581728 4129992 3074 071 1865474 1958 905
Jamforelseindex volatilitet, % 1) 8,7  Andelsvarde, kr 87,66 68,10 66,75 62,86 101,29
Tracking Error, % 1) 0,5  Utdelning, kr/andel 1,45 0,98 1,18 1,58 0,54
Beta 0,9 Totalavkastning, % 31,4 3,5 8,1 -36,5 -11,5
Genomsnittlig arsavkastning, % 1) 16,6  Jamforelseindex, % 31,0 5,8 9,7 -33,4 -7,4
Genomsnittlig arsavkastning, % 2) -3,8  Omsattningshastighet, ggr 1,8 0,8 0,7 0,6 0,7
Kostnader
1 i o .

Forvaltningskostnad, % 3 0,4 Ber?knad p? 24 m?nader

) 2) Berdknad pé& 60 manader
Transaktionskostnader, tkr 4 22 352 . . . o

. 3 Beréknad pa genomsnittlig fondférmogenhet
Transaktionskostnader, % 9 o1 - .
TER. % 9 04 ) Courtage, skatter och 6vriga kostnader i samband
TKA, % 9 1.0 med kdp och férséljning av vardepapper.

Courtage har uppgatt till tkr 20 765 (8 882).
Beréknade pa vardet av kopta och salda vardepapper

Sl

Schablonberdknad forvaltningskostnad foér sparande
Engangsinsattning pa 10 000 kr vid arets borjan

Férvaltningskostnad, kr 45,23
Utvecklingen i Folksam LO Varlden
— Fonden
% — Jamforelseindex se sid 25
De fem stérsta innehaven (andel av fondférmdégenheten, %) 10

MSCI OPALS 9,0

PERLES Nikkei 225 5,1 \/ \
™ /

S&P 500" 3,4 -10 \V
S&P 100 2,8 \ /\/J
General Electric 1,5 -20 \ /\/

- \/\ /\/\/

-40

-50
2000-12-31 2001-12-31 2002-12-31 2003-12-31 2004-12-31 20056-12-31

Ovriga 78,2

* aktieindexinstrument



8 Folksam LO Varlden

% av fond- % av fond-
Balansrakning, tkr 2005-12-31 formoégenhet 2004-12-31 formoégenhet
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 6 146 866 93,4 4117 892 99,7
Bank och évriga likvida medel 440727 6,7 16 626 0,4
Kortfristiga fordringar 116 046 1,8 4 859 0,1
Summa tillgangar 6 703 639 101,9 4139 377 100,2
Skulder
Finansiella instrument
med negativt marknadsvarde (not 3) 1488 0,0 8 036 0,2
Ovriga kortfristiga skulder 120 423 1,9 1349 0,0
Summa skulder 121 911 1,9 9 385 0,2
Fondférmégenhet (not 2, 3) 6 581728 100,0 4129 992 100,0
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter for derivat 14 799 0,2 Inga -
Ovriga stallda sakerheter Inga - Inga -
Ansvarsforbindelser Inga - Inga -
2005-01-01- 2004-01-01-
Resultatrakning, tkr 2005-12-31 2004-12-31
Intakter och vardeférdndring
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) 1445 995 44 652
Réanteintékter 4794 704
Utdelningar 96 153 70 093
Valutakursvinster och -forluster, netto 19079 -12 398
Summa intékter och vardeférandring 1566 021 103 051
Kostnader
Férvaltningskostnader
Erséattning till fondbolaget —22 448 -15 953
Rantekostnader -43 0
Ovriga kostnader -6 —44
Summa kostnader -22 497 -15 997
Skatt - -
Arets resultat 1543 524 87 054
Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2005-01-01-
Aktierelaterade finansiella instrument 2005-12-31
Realisationsvinster 939 093
Realisationsforluster -367 898
Orealiserade vinster/forluster 874 800
Summa 1445995
Not 2 Foéréandring av fondformogenhet, tkr
2005-01-01-
2005-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 4129 992
Andelsutgivning 1154 628
Andelsinldsen -150 109
Arets resultat enligt resultatrdkning 1543524
Lamnad utdelning -96 307
Fondférmdgenhet vid arets slut 6 581 728

Derivat

Fonden har i enlighet med fondbestdmmelserna utnyttjat derivat,

dock i begransad omfattning.

Valutaterminer (not 3, Derivat)

Standardiserade valutaterminer. Inga sakerhetskrav.

Aktieindexterminer (not 3, Derivat)

Kdpta standardiserade aktieindexterminer med underliggande

tillgadngar pa 414,4 Mkr, vilket motsvarar 6,3 procent av fondférmégenheten.

Sékerheter har stallts med likvida medel.

Utdelning till andelsagarna, tkr

Att utdelas mars 2006

123 321
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings- Marknads- fondfor- nings- Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr véarde tkr mogenhet Borsnoterade Antal vérde tkr védrde tkr mdgenhet
Aktier och aktierelaterade instrument Finland
Australien Industrivaror och -tjanster
Dagligvaror Wartsila B 28 916 7104 6 786 0,1
Coca-Cola Amatil 41100 1659 1850 0,0 7104 6786 0,1
Coles Myer 65512 3013 3905 0,1 Informationsteknik
Fosters Group 134 393 3509 4378 0,1 Nokia 131 653 19088 19 095 0,3
Woolworths 53732 4084 5286 0,1 TietoEnator 17 652 3982 5112 0,1
12 265 15419 0,2 23 069 24 207 0,4
Energi Summa Finland 30173 30993 0,5
Origin Energy 56 548 1947 2479 0,0
Woodside Petroleum 27 119 2991 6205 0,1 Frankrike
4938 8684 0,1 Dagligvaror
Finans och fastighet Carrefour 15008 4903 5576 0,1
AMP 90 301 3015 4054 0,1 Pernod Ricard 18 045 21601 24 969 0,4
ANZ Banking Group 87 746 9492 12269 0,2 26 504 30 546 0,5
Commonwealth Bank of Australia 60 812 10 608 16177 0,2 Energi
Insurance Australia Group 84 535 2149 2675 0,0 Geophysique 22 354 14 454 15 686 0,2
Investa Property Group 256 200 2979 2969 0,0 Technip 13429 6247 6 404 0,1
Lend Lease 24 500 1733 2071 0,0 Total 33 808 57 697 67 347 1,0
Macquarie Bank 11819 2586 4702 0,1 78 398 89 437 1,4
National Australian Bank 74 661 12 313 14122 0,2 Finans och fastighet
QBE Insurance Group 37 538 2647 4295 0,1 AXA 12747 2263 3262 0,0
Stockland 135900 4389 5157 0,1 BNP 85513 43 343 54 869 0,8
Suncorp-Metway 32538 2748 3809 0,1 45 606 58 131 0,9
Westfield Group 80 832 6 633 8570 0,1 Halsovard
Westpac Banking 87 795 8390 11661 0,2 Essilor 7138 2969 4570 0,1
69 682 91 531 1,4 Sanofi-Aventis 43 089 25 961 29933 0,5
Halsovard 28 930 34 503 0,5
CSL 10 600 1860 2 630 0,0 Industrivaror och -tjanster
1860 2630 0,0 Eads 19192 5309 5747 0,1
Industrivaror och -tjanster Saint-Gobain 9189 3712 4335 0,1
Brambles Industries 52177 1816 3083 0,0 Schneider Electric 6490 3942 4591 0,1
MACQ Infrastructure 115829 2260 2407 0,0 Vinci 4706 1951 3210 0,0
Qantas Airways 56 200 1084 1326 0,0 14914 17 882 0,3
Wesfarmers 19749 3442 4262 0,1 Informationsteknik
8601 11078 0,2 Cap Gemini 6217 1656 1979 0,0
Informationsteknik Safran Company 8 965 1913 1700 0,0
Computershare 24 200 797 959 0,0 STMicroelectronics 14178 1856 2019 0,0
797 959 0,0 5425 5698 0,1
Kraftforsorjning Kraftforsorjning
Australian Gas Light 33 894 2379 3401 0,1 Gaz de France 11548 2733 2684 0,0
2379 3401 0,1 2733 2684 0,0
Material Material
Alumina 64 767 1904 2 806 0,0 Ciments Francais 14078 115623 14511 0,2
Amcor 54 043 2193 2357 0,0 Lafarge 5177 3250 3694 0,1
BHP Billiton 170 465 13127 22 640 0,3 14773 18 205 0,3
BHP Steel 43 087 15643 1753 0,0 Sallank6psvaror och -tjanster
Boral 50373 1637 2382 0,0 Lagardere 5523 2437 3370 0,1
Newcrest Mining 17 300 1226 2454 0,0 LVMH 8193 4191 5772 0,1
Orica 15994 1309 1905 0,0 Michelin 6103 2090 2720 0,0
Rinker 50 802 2 365 4879 0,1 Peugeot 5722 2773 2616 0,0
Rio Tinto 15424 3315 6213 0,1 PPR 2530 2009 2260 0,0
28617 47 389 0,7 Thomson 12973 2032 2156 0,0
Siallanképsvaror och -tjanster Vivendi Universal 27 886 6 603 6927 0,1
Aristocrat Leisure 17 100 956 1230 0,0 22134 25 821 0,4
John Fairfax Holdings 77871 15639 1823 0,0 Telekomoperatorer
Tabcorp 33248 2516 3022 0,0 France Telecom 76 977 16 960 15168 0,2
5011 6075 0,1 lliad 8 464 2910 4156 0,1
Telekomoperatorer 19 870 19 324 0,3
Telstra 104 684 2683 2402 0,0 S Frankrike 259 287 302 230 4,6
2683 2402 0,0
Summa Australien 136 834 189 568 2,9 Grekland
Finans och fastighet
Belgien Alpha Bank 16 106 2432 3728 0,1
Dagligvaror National Bank of Greece 88 292 22 936 29789 0,5
Inbev 11 559 2853 3990 0,1 Piraeus Bank 72789 11049 12 354 0,2
2853 3990 0,1 36 417 45872 0,7
Telekomoperatorer Sallank6psvaror och -tjanster
Mobistar 9075 5 686 5708 0,1 OPAP 16 951 2055 4631 0,1
5686 5708 0,1 2055 4631 0,1
Summa Belgien 8539 9 698 0,1 Summa Grekland 38472 50 502 0,8
Danmark Hongkong
Halsovard Aktieindexinstrument
Novo Nordisk B 11238 3627 5014 0,1 OPALS MSCI Hong Kong 8 604 4048 5580 0,1
3627 5014 0,1 4048 5580 0,1
Industrivaror och -tjanster Finans och fastighet
A.P. Méller-Maersk 46 2532 3775 0,1 Bank East Asia 61055 1380 1470 0,0
2532 3775 0,1 BOC Hong Kong 162 000 2265 2478 0,0
Summa Danmark 6159 8789 0,1 Cheung Kong Holdings 66 100 4772 5397 0,1
Hang Lung Properties 84 000 927 1043 0,0
Europa Hang Seng Bank 31 300 3134 3251 0,0
Aktieindexinstrument Henderson Land 34 600 1252 1296 0,0
OPALS MSCI Europe 7 062 24 753 31861 0,5 Hong Kong Exchanges & Clearing 46 000 931 1518 0,0
24 753 31 861 0,5 Kerry Properties 25 000 428 527 0,0
Summa Europa 24 753 31 861 0,5 New World Development 106 000 862 1159 0,0
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Anskaff- % av Anskaff- % av
nings- Marknads- fondfor- nings- Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mogenhet Borsnoterade Antal varde tkr véarde tkr mogenhet
Sun Hung Kai Properties 58 000 4224 4 495 0,1 Nederléanderna
Swire Pacific 41000 2435 2929 0,0 Dagligvaror
Wharf Holdings 56 300 1409 1583 0,0 Numico 4321 1331 1419 0,0
24017 27 147 0,4 Unilever Certificate 24 227 12 624 13157 0,2
Industrivaror och -tjanster 13 955 14 576 0,2
Cathay Pacific Airways 47 300 637 658 0,0 Finans och fastighet
Hopewell 30 000 483 599 0,0 ING Groep 46 975 10 628 12 921 0,2
Hutchison Telecommunication 55 493 399 638 0,0 10 628 12921 0,2
Hutchison Whampoa 93 000 6131 7 050 0,1 Industrivaror och -tjanster
Johnson Electric Holdings 72 600 574 548 0,0 TNT 30 820 6245 7638 0,1
MTR 64 700 819 1013 0,0 6245 7638 0,1
Orient Overseas 10 700 321 289 0,0 Informationsteknik
9363 10794 0,2 ASML Holding 13577 1818 2154 0,0
Informationsteknik 1818 2154 0,0
Kingboard Chemical 21 000 344 453 0,0 Siallankopsvaror och -tjanster
344 453 0,0 AGFA-Gevaert 11861 2373 1716 0,0
Kraftforsorjning Philips Electronics 41735 9093 10284 0,2
CLP Holdings 79 400 3154 3667 0,1 Reed Elsevier 27 674 2 506 3066 0,0
HongKong China Gas 164 900 2251 2801 0,0 VNU 9947 2029 2616 0,0
HongKong Electric 63 150 2031 2489 0,0 Wolters Kluwer 17 270 2027 2769 0,0
7436 8958 0,1 18028 20 450 0,3
Sallankopsvaror och -tjanster Telekomoperatérer
Esprit Holdings 40350 1726 2282 0,0 KPN 59 389 3779 4722 0,1
Li & Fung 73100 1000 1122 0,0 3779 4722 0,1
Shangri-La Asia 48 000 481 638 0,0 Summa Nederldnderna 54 452 62 461 0,9
Techtronic 41000 598 776 0,0
TV Broadcasts 16 500 621 698 0,0 Norge
Yue Yuen Industrial 23 000 488 511 0,0 Energi
4913 6027 0,1 Norsk Hydro 11 800 7188 9611 0,1
Telekomoperatorer Statoil 45 083 8 052 8213 0,1
PCCW 159 000 813 779 0,0 Stolt Offshore 75832 6497 6997 0,1
813 779 0,0 21737 24 821 0,4
Summa Hongkong 50 935 59 737 0,9 Telekomoperatorer
Telenor 125922 8276 9 805 0,1
Irland 8276 9805 0,1
Finans och fastighet Summa Norge 30013 34 626 0,5
Allied Irish Bank 20 962 2658 3552 0,1
Bank of Ireland 76 859 8571 9603 0,1 Polen
11 228 13155 0,2 Aktieindexinstrument
Material OPALS MSCI Poland 36 419 23913 31416 0,5
CRH 22 438 3689 5234 0,1 23913 31416 0,5
3689 5234 0,1 Summa Polen 23913 31416 0,5
Summa Irland 14917 18 390 0,3
Schweiz
Italien Dagligvaror
Energi Nestlé 4416 7872 10 480 0,2
ENI 166 207 33 202 36 557 0,6 7872 10 480 0,2
33 202 36 557 0,6 Finans och fastighet
Finans och fastighet Baloise 68 287 26 786 31649 0,5
Banca Intesa 130 864 3570 5498 0,1 Credit Suisse Group 90 640 28164 36 672 0,6
Banca Pop. Verona Nova 28 730 3743 4609 0,1 uBs 31146 18546 23529 0,4
Capitalia 82 694 3902 3796 0,1 Zurich Financial Services 4704 5728 7 954 0,1
Unicredito ltaliano 302 092 10 620 16 496 0,3 79 224 99 803 1,5
21835 30 399 0,5 Halsovard
Industrivaror och -tjanster Novartis 103 695 37 852 43 237 0,7
Finmeccanica 12038 1385 1848 0,0 Roche Holdings 22587 16 422 26911 0,4
1385 1848 0,0 Sereno 483 2296 3054 0,0
Kraftforsorjning Synthes 3660 2615 3262 0,0
Enel 359 837 23 053 22 403 0,3 59 185 76 464 1,2
23 053 22 403 0,3 Industrivaror och -tjanster
Sallankopsvaror och -tjanster ABB 54 905 3104 4227 0,1
Mediaset 21791 1736 1831 0,0 Adecco 5551 2392 2031 0,0
1736 1831 0,0 5496 6259 0,1
Telekomoperatorer Material
Fastweb 9980 3529 3619 0,1 Holcim 20936 10186 11315 0,2
Telecom ltalia Ord. 313 245 7 261 7234 0,1 Syngenta 5246 3398 5179 0,1
10 790 10 853 0,2 13 585 16 494 0,3
Summa ltalien 92 002 103 891 1,6 Summa Schweiz 165 362 209 499 3,2
Japan Singapore
Aktieindexinstrument Aktieindexinstrument
OPALS MSCI Japan 59 097 203 660 329 121 5,0 OPALS MCSI Singapore 7717 2252 3021 0,0
PERLES Nikkei 225 3116 796 213618 336 538 5,1 2252 3021 0,0
417 279 665 659 10,1 Dagligvaror
Summa Japan 417 279 665 659 10,1 Fraser & Neave 24214 1431 2144 0,0
1431 2144 0,0
Kanada Finans och fastighet
Aktieindexinstrument Ascendas Real Estate 133 350 1138 1245 0,0
OPALS MSCI Canada 36 646 63 445 106 541 1,6 Capitaland 118 000 830 1943 0,0
63 445 106 541 1,6 Capitamall Trust 165 000 1335 1769 0,0
Summa Kanada 63 445 106 541 1,6 City Developments 55411 1770 2307 0,0
DBS Group Holdings 109 211 6877 8625 0,1
Kina OCBC Bank 215332 6 259 6 905 0,1
Aktieindexinstrument United Overseas Bank 115 600 7 608 8078 0,1
iShares MSCI China Tracker 2 050 366 50573 62 927 1,0 United Overseas Land 11 260 633 135 0,0
50 573 62 927 1,0 26 450 31007 0,5
Summa Kina 50573 62 927 1,0
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings- Marknads- fondfor- nings- Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr véarde tkr mogenhet Borsnoterade Antal vérde tkr védrde tkr mdgenhet
Industrivaror och -tjanster Siallanképsvaror och -tjanster
ComfortDelgro 203 022 968 15655 0,0 British Sky Broadcasting 51196 4768 3473 0,1
Keppel 56 722 1814 2986 0,0 Burberry Group 6815 322 397 0,0
Neptune Orient Lines 57 000 767 917 0,0 Carnival 7 808 2427 3520 0,1
Sembcorp Industries 103 660 717 1359 0,0 Compass Group 71669 3949 2156 0,0
Singapore Airlines 56 600 3469 3359 0,1 Great Universal Stores 19216 2158 2708 0,0
Singapore Post 169 000 664 930 0,0 Hilton Group 87 491 2416 4 347 0,1
8400 11107 0,2 Intercontinental Hotels 17 404 1888 1995 0,0
Informationsteknik TV 181 063 2 930 2759 0,0
Chartered Semiconductor 103 000 484 641 0,0 Kingfisher 67 273 2514 2191 0,0
Creative Technology 6000 375 391 0,0 Next 6 849 1055 1440 0,0
Stats Chippac 94 000 397 499 0,0 Pearson 36617 3945 3434 0,1
Venture 22 011 1903 1454 0,0 Reed Elsevier 52 194 3717 3884 0,1
3159 2985 0,0 Reuters Group 56 557 2714 3312 0,1
Siallanképsvaror och -tjanster Whitbread 18478 2121 2 396 0,0
Singapore Press 167 598 4092 3449 0,1 WPP Group 40 372 3145 3 461 0,1
4092 3449 0,1 40 069 41474 0,6
Telekomoperatorer Telekomoperatorer
Singapore Telecom 643 370 6 596 8037 0,1 Cable & Wireless 115732 1826 1895 0,0
6 596 8 037 0,1 Vodafone Group 2272340 44 606 39179 0,6
Summa Singapore 52 378 61749 0,9 46 432 41 074 0,6
Summa Storbritannien 367 752 431 766 6,6
Spanien
Energi Tjeckien
Repsol YPF 199 663 42 597 46 240 0,7 Aktieindexinstrument
42 597 46 240 0,7 OPALS MSCI Czech Republic 43 637 24 558 33746 0,5
Finans och fastighet 24 558 33 746 0,5
Banco Bilbao 165 980 18 442 23 497 0,4 Summa Tjeckien 24 558 33746 0,5
Banco Santander Central Hispano 176 352 14 442 18 459 0,3
32884 41 956 0,6 Tyskland
Siallanképsvaror och -tjanster Finans och fastighet
Inditex 9400 1722 2431 0,0 Depfa Bank 223108 26 876 26 160 0,4
1722 2431 0,0 Minchener Rickversicherung 10 126 7473 10873 0,2
Summa Spanien 77 204 90 627 1,4 34 349 37 032 0,6
Halsovard
Storbritannien Altana 5006 1894 2162 0,0
Dagligvaror Schering 8626 3706 4583 0,1
Diageo 83 261 8292 9563 0,1 5600 6745 0,1
Reckitt Benckiser 24 295 4198 6 375 0,1 Industrivaror och -tjanster
Sabmiller 154618 18 064 22423 0,3 Siemens 15068 8 307 10 241 0,2
Tesco 599 381 22334 27 061 0,4 8307 10 241 0,2
Unilever 37 785 2 566 2977 0,0 Informationsteknik
55 454 68 400 1,0 Infineon Technologies 17 355 1967 1261 0,0
Energi SAP 7816 8 895 11238 0,2
BG Group 114 037 4 461 8908 0,1 10 862 12 499 0,2
4 461 8908 0,1 Kraftforsorjning
Finans och fastighet E.ON 26 435 15283 21687 0,3
3i Group 35011 3106 4054 0,1 RWE 37 599 17 239 22078 0,3
HBOS 227 834 26372 30787 0,5 32522 43 765 0,7
HSBC Holdings 2041 256 260 0,0 Material
Man Group 156279 3030 3998 0,1 BASF 13700 5516 8322 0,1
Prudential 168 796 11688 12655 0,2 5516 8322 0,1
Royal Bank of Scotland 86 137 19 001 20 656 0,3 Sallanképsvaror och -tjanster
63 452 72 409 1,1 Adidas-Salomon 3540 2934 5317 0,1
Halsovéard Continental 6615 2084 4658 0,1
AstraZeneca 49733 17 306 19 251 0,3 5018 9975 0,2
GlaxoSmithKline 146 253 24 019 29273 0,4 Telekomoperatorer
Hikma Pharmaceuticals 153 235 6 265 8377 0,1 Deutsche Telekom 24 286 3338 3210 0,0
Smith & Nephew 46 565 3094 3406 0,1 3338 3210 0,0
50 684 60 307 0,9 Summa Tyskland 105 512 131 789 2,0
Industrivaror och -tjanster
BAE Systems 501 115 16 232 26 137 0,4 Ungern
British Airport Authority 137 642 10 760 11811 0,2 Aktieindexinstrument
Group 4 Securicor 141 866 2408 3120 0,0 OPALS MSCI Hungary 21738 28 296 30 847 0,5
Hays 119722 1729 2045 0,0 28 296 30 847 0,5
Rolls-Royce A 63 429 2028 3705 0,1 Summa Ungern 28 296 30 847 0,5
Rolls-Royce B Redemption 2118528 0 30 0,0
Smiths Group 49283 5453 7 006 0,1 USA
Tomkins 56 260 1968 2295 0,0 Aktieindexinstrument
Wolseley 89 704 12829 14999 0,2 S&P 500 Financial Select Sector 261 760 61416 65976 1,0
53 407 71147 1,1 S&P 500 Health Care Select Sector 612 370 134 653 154 591 2,3
Informationsteknik iShares S&P 100 Index Fund 402 021 161 711 182 053 2,8
ARM Holdings 65298 1091 1077 0,0 iShares S&P 500 Barra Growth
Logica 46 534 1647 1129 0,0 Index Fund 196 603 82275 92 864 1,4
Sage Group 66 261 1686 2330 0,0 OPALS MSCI USA 3445 15829 18706 0,3
4424 4536 0,1 455 885 514 190 7,8
Kraftforsorjning Dagligvaror
National Grid Transco 181 039 13732 14 005 0,2 Anheuser-Busch 23764 8251 8125 0,1
13732 14 005 0,2 Archer-Daniels-Midland 50944 9294 9998 0,2
Material Avon Products 53134 12035 12073 0,2
Anglo American 43773 7 063 11738 0,2 Coca-Cola 103 402 36 835 33173 0,5
BHP Billiton 116 647 11 604 15034 0,2 Conagra Foods 32 542 5237 5252 0,1
Hanson 55 429 3010 4837 0,1 Constellation Brands 28672 5683 5985 0,1
Rio Tinto 49 585 13960 17 898 0,3 CVs 31371 6 259 6 596 0,1
35637 49 507 0,8 Dean Foods 22791 7 006 6831 0,1
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Hershey Foods 7724 3502 3396 0,1 Hélsovéard
Pepsico 51098 21206 24 026 0,4 Abbot Laboratories 47 061 17 868 14768 0,2
Procter & Gamble 110183 42784 50755 0,8 Aetna 9253 5188 6 945 0,1
Safeway 14 958 2815 2817 0,0 AmerisourceBergen 28 892 9225 9520 0,1
Sara Lee 46 892 6943 7053 0,1 Amgen 38 682 17 909 24277 0,4
Sysco 19074 4786 4713 0,1 Applied Biosystems Group 39 851 8443 8424 0,1
Walgreen 33 940 11 021 11955 0,2 Baxter International 42 623 13 054 12772 0,2
Whole Foods Market 21486 12 047 13234 0,2 Becton Dickinson 8440 3060 4036 0,1
195 705 205 983 3,1 Biogen Idec 18 400 6 485 6631 0,1
Energi Biomet 31228 9355 9089 0,1
Apache 10017 3396 5463 0,1 Boston Scientific 52 340 11276 10 201 0,2
Arch Coal 14913 9051 9436 0,1 Bristol-Myers Squibb 102710 18152 18784 0,3
Baker Hughes 13 496 6101 6528 0,1 C.R. Bard 3141 1583 1648 0,0
BJ Services 9813 2687 2 864 0,0 Cardinal Health 39 826 20 449 21791 0,3
Chesapeake Energy 21276 5676 5373 0,1 Chiron 11189 3980 3957 0,1
ChevronTexaco 68 427 30239 30916 0,5 Davita 3167 1346 1276 0,0
Conocophillips 5532 2859 2561 0,0 Eli Lilly & Co 48 992 20196 22 065 0,3
El Paso 50 368 4 668 4874 0,1 Express Scripts 4116 2916 2745 0,0
EOG Resources 6623 4286 3867 0,1 Fisher Scientific 3709 1689 1826 0,0
Exxon Mobil 200 588 78 497 89 670 1,4 Genzyme 8017 4490 4516 0,1
Marathon Oil 12819 4003 6220 0,1 Gilead Sciences 20702 7619 8661 0,1
Massey Energy 9311 2814 2806 0,0 Health Management 45 761 8539 7998 0,1
Nabors Industries 4507 2826 2717 0,0 Hospira 4 430 1203 1508 0,0
National Oilwell Varco 17 544 8282 8755 0,1 IMS Health 80311 15959 15928 0,2
Noble 5003 2868 2809 0,0 Johnson & Johnson 92 876 42 671 44 424 0,7
Occidental Petroleum 22 616 14 238 14 378 0,2 Labratory 3889 1500 1667 0,0
Peabody Energy 19752 11486 12956 0,2 Lincare 3306 1068 1103 0,0
Schlumberger 19 687 11 659 15222 0,2 McKesson 8719 2874 3580 0,1
Sunoco 9034 5325 5635 0,1 Medimmune 7442 1807 2074 0,0
Transocean 9701 4 266 5381 0,1 Medtronic 100 809 44 363 46 188 0,7
Ultra Petroleum 5827 2735 2588 0,0 Merck & Co 67 373 14 857 17 056 0,3
Valero Energy 24 586 8460 10097 0,2 Omnicare 3011 1308 1371 0,0
Weatherford International 25072 6 660 7223 0,1 Pfizer 268 077 54 659 49754 0,8
Williams 40743 6 486 7513 0,1 St Jude Medical 11373 3836 4544 0,1
239 568 265 851 4,0 Tenet Healthcare 247 785 16297 15106 0,2
Finans och fastighet Triad Hospitals 44 596 156 402 13924 0,2
Allstate 32100 13 309 13813 0,2 Varian Medical Systems 4422 1293 1772 0,0
American Express 49 345 20010 20209 0,3 Wyeth 41926 14 651 15372 0,2
American Int'l Group 81427 41232 44216 0,7 Zimmer 7 607 4219 4083 0,1
AON 18 306 4833 5238 0,1 430 740 441 383 6,7
Archstone-Smith Trust 6677 2273 2226 0,0 Industrivaror och -tjénster
Avalonbay Communities 2334 1706 1658 0,0 3M 20 459 11885 12619 0,2
Bank of America 75 863 27 823 27 864 0,4 Boeing 37 882 17 452 21176 0,3
Bank of New York 24 333 5828 6 168 0,1 Burlington Northern Santa Fe 30679 12 206 17 292 0,3
Capital One Financial 19 380 12240 13326 0,2 Caterpillar 21785 6 352 10016 0,2
Chicago Mercantile Exchange 1097 2776 3208 0,0 Cooper Industries 2859 1709 1661 0,0
Chubb 13 439 8779 10 444 0,2 Deere & Co 23528 12135 12754 0,2
Citigroup 182725 64 782 70574 1,1 Emerson Electric 31668 16 595 18827 0,3
Comerica 5220 2459 2 358 0,0 Expeditors International of
Equity Office Properties Trust 13 150 3147 3174 0,0 Washington 3466 2002 1862 0,0
Equity Residential 8696 2861 2707 0,0 FedEx 20 657 15516 16 997 0,3
Fannie Mae 66 356 25412 25777 0,4 Fluor 8890 4850 5466 0,1
Federal Home Loan Mortgage 34 992 17 761 18199 0,3 General Dynamics 5465 3796 4960 0,1
Fidelity National 29429 9097 8617 0,1 General Electric 362 547 104 636 101132 1,5
General Growth Properties 7075 2579 2646 0,0 Honeywell International 24 255 6349 7191 0,1
Goldman Sachs Group 5600 4976 5692 0,1 lllinois Tool Works 6903 4 388 4834 0,1
Hartford Financial Services 19 600 12178 13398 0,2 Ingersoll-Rand 18784 5733 6 035 0,1
Host Marriott 19814 2627 2988 0,0 Joy Global 34 498 9898 10982 0,2
JP Morgan Chase 62 853 17 384 19 854 0,3 L-3 Communications 5926 35657 3507 0,1
Legg Mason 2899 2784 2761 0,0 Lockheed Martin 11773 5260 5962 0,1
Liberty Property Trust 4169 1319 1422 0,0 Masco 23433 5622 5630 0,1
Marshall & Isley 18 364 6428 6290 0,1 Norfolk Southern 43137 10871 15 391 0,2
Mellon Financial 12726 3275 3469 0,1 Northrop Grumman 8576 3479 4103 0,1
Mercantile Bankshares 17 626 8089 7917 0,1 Raytheon 15574 4706 4976 0,1
Merrill Lynch & Co 27 696 11982 14 929 0,2 Republic Services 28 652 8480 8563 0,1
Moodys 7 655 3748 3742 0,1 Robert Half 13172 3096 3972 0,1
Morgan Stanley 30 601 12 065 13819 0,2 Rockwell Automation 5917 2 466 2786 0,0
North Fork Bancorporation 47 067 10252 10249 0,2 Rockwell Collins 13232 4592 4894 0,1
Plum Creek Timber 5338 1600 1532 0,0 Textron 3765 1829 2307 0,0
Prologis 7342 2419 2730 0,0 Tyco International 62 108 156673 14 265 0,2
Public Storage 5156 2632 2779 0,0 Union Pacific 7221 3462 4627 0,1
Safeco 16 190 7098 7280 0,1 United Technologies 51781 18 350 23 041 0,4
SLM 12 651 5452 5547 0,1 uUPS B 19 633 12 041 11742 0,2
Sovereign Bancorporation 27 440 5150 4721 0,1 Waste Management 32944 7773 7957 0,1
St Paul Travelers Companies 39532 12709 14 054 0,2 346 758 377 527 5,7
Suntrust Banks 10 951 5960 6 341 0,1 Informationsteknik
Unionbancal 16 008 8920 8755 0,1 Accenture 14 965 2826 3438 0,1
US Bancorporation 57 037 12 808 13 568 0,2 Adobe Systems 14 852 3255 4 369 0,1
Wachovia 48 396 18 689 20 360 0,3 Advanced Micro Devices 25812 4752 6286 0,1
Washington Mutual 30958 10438 10718 0,2 Agilent Technologies 39 906 10 706 10573 0,2
Wells Fargo & Co 52 811 25238 26 408 0,4 Altera 11 059 1696 1631 0,0
WR Berkley 3799 1391 1440 0,0 Analog Devices 11198 3011 3197 0,0
Zions Bancorporation 7916 4814 4760 0,1 Apple Computer 25683 7327 14 694 0,2
491 331 519 944 7,9 Applied Materials 51137 6 858 7 301 0,1
Autodesk 28 097 9408 9600 0,1

Broadcom A 27 275 10240 10235 0,2



Folksam LO Vérlden 13
Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings- Marknads- fondfor- nings- Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr véarde tkr mogenhet Borsnoterade Antal vérde tkr védrde tkr mdgenhet
Cisco Systems 251594 34 419 34 280 0,5 Telekomoperatérer
Citrix Systems 35416 8 309 8098 0,1 Alltel 5356 2 866 2690 0,0
Comverse Technology 47 285 10 006 10 006 0,2 American Tower 44 479 7 851 9593 0,1
Corning 86 852 13 602 13589 0,2 AT &T 119 032 22088 23200 0,4
Dell 71163 18511 16 962 0,3 BellSouth 56 937 11683 12280 0,2
Electronic Arts 9495 4243 3953 0,1 Crown Castle 37135 6 480 7953 0,1
Electronic Data Systems 16 707 3133 3196 0,0 Verizon Communications 101 041 25 882 24 221 0,4
EMC 263572 28 632 28570 0,4 76 851 79937 1,2
First Data 45022 14191 15411 0,2 Summa USA 3111851 3314793 50,4
Google A 5938 16 598 19 606 0,3
IBM 49776 34 084 32 563 0,5 Osterrike
Intel 152 529 31650 30299 0,5 Finans och fastighet
Intuit 5399 2276 2290 0,0 Immofinanz Immobilien 47 823 2971 3677 0,1
JDS Uniphase 179 188 3936 3 366 0,1 2971 3677 0,1
Juniper Networks 16775 2848 2 800 0,0 Telekomoperatorer
Kla Tencor 5920 2473 2324 0,0 Telecom Austria 38 490 6 600 6 757 0,1
Linear Technology 9250 2817 2655 0,0 6 600 6 757 0,1
Maxim Integrated Products 10 509 3078 3031 0,0 S Osterrike 9570 10 434 0,2
Micron Technology 21117 2242 2237 0,0 Summa borsnoterade 5244 230 6084 543 92,5
Microsoft 272 964 55 796 56 809 0,9
Motorola 114119 17 241 20517 0,3 Ovriga
National Semiconductor 10112 2077 2 091 0,0 USA
Network Appliance 23527 5422 5056 0,1 Aktieindexinstrument
Nvidia 4967 1430 1445 0,0 Volatility Certificate S&P 500
Oracle Systems 61720 5967 5998 0,1 060217 561 542 56 919 51841 0,8
Paychex 11093 3681 3365 0,1 56 919 51 841 0,8
Qlogic 14 054 3714 3636 0,1 S ovriga 56 919 51 841 0,8
Qualcomm 51215 14214 17 559 0,3 Summa aktier och aktierelaterade
Sandisk 5563 2 864 2781 0,0 instrument 5301 149 6 136 384 93,3
Seagate Technology 29932 4 851 4762 0,1
Sun Microsystems 295 451 10175 9 852 0,1 Derivat
Symbol Technologies 38 327 3681 3910 0,1 Standardiserade aktieindexterminer
Texas Instruments 77759 19135 19847 0,3 DJ Euro Stoxx 50 Index Future,
Xilinx 11944 2238 2396 0,0 mars 2006 2240 928 0,0
Yahoo 38 569 9862 12027 0,2 FTSE 100 Index Future,
459 474 478 613 7,3 mars 2006 480 424 0,0
Kraftforsorjning Nikkei 225 Index Future,
AES 26 743 3245 3369 0,1 mars 2006 225 000 8 356 0,1
Centerpoint Energy 28282 3009 2892 0,0 S&P 500 Index E-Mini
Constellation Energy Group 17 384 7 551 7 969 0,1 Index Future, mars 2006 4 450 -451 0,0
Duke Energy 112 709 24 163 24 623 0,4 Swiss Market Index Future,
Edison 35370 12316 12276 0,2 mars 2006 270 -47 0,0
Entergy 20105 11243 10985 0,2 9210 0,1
Exelon 60019 23 653 25383 0,4 Standardiserade valutaterminer
PPL 11 801 2796 2761 0,0 USD/SEK, sélt pa termin USD 8 200 000 774 0,0
TXU 48 427 15120 19344 0,3 USD/SEK, kopt pa termin USD 8 200 000 -990 0,0
103 098 109 602 1,7 -216 0,0
Material Summa derivat 8994 0,1
Alcoa 26 304 4 686 6 190 0,1 Summa finansiella instrument 6145 378 93,4
Dow Chemical 23327 8201 8135 0,1
Freeport-McMoran Copper B 34182 12 386 14 636 0,2 Ovriga tillgdngar och skulder, netto 436 350 6,6
Monsanto 31378 17 427 19 361 0,3
Newmont Mining 36 805 14 027 15642 0,2 Fondférmdégenhet 6581728 100,0
Nucor 10 884 5179 5779 0,1
Phelps Dodge 10 368 9648 11871 0,2 Emittenter med mer &n ett vardepapper i fonden:
Praxair 44 306 17 386 18674 0,3 MSCI OPALS 590 839 9,0
Rohm & Haas 27 597 9749 10635 0,2 S&P 500, aktieindexinstrument 220 567 3,4
Smurfit-Stone Container 29 304 2 851 3 305 0,1 BHP 24 394 0,4
Weyerhaeuser 7 592 3942 4008 0,1 Rio Tinto 24112 0,4
105 484 118 237 1,8 Unilever 16 134 0,2
Sallankopsvaror och -tjanster Hutchison Whampoa 7688 0,1
Abercrombie & Fitch 8144 43183 4225 0,1 Reed Elsevier 6949 0,1
Advance Auto Parts 11 549 3992 3995 0,1 Rolls-Royce 3734 0,1
Autonation 22614 4 006 3911 0,1
Best Buy 12613 5065 4 365 0,1
Carnival 20 431 8076 8694 0,1
Chicos FAS 13724 4887 4798 0,1
Comcast A Special 66 463 13994 13589 0,2
DIRECTV Group 88873 10228 9987 0,2
Ebay 31924 11257 10 981 0,2
Echostar Communications 40712 8652 8807 0,1
Federated Department Stores 8484 4782 4479 0,1
Harrahs Entertainment 10 609 5738 6019 0,1
Hilton Hotels 104 493 19 302 20050 0,3
International Game Technology 10 100 2248 2474 0,0
Liberty Media 78713 5277 4930 0,1
McDonalds 49 249 12 825 13217 0,2
Omnicom Group 5735 3489 3886 0,1
Sears Holdings 3646 3598 3352 0,1
Sirius Satellite Radio 164 451 9309 8769 0,1
The News Corporation 75740 9727 9373 0,1
Univision Communications 35 480 8 551 8299 0,1
Walt Disney 133 634 26 705 25493 0,4
Viacom B 45726 12 064 11864 0,2
XM Satellite Radio 36711 8873 7970 0,1
206 958 203 526 3,1
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Folksam LO Obligation i korthet

Avkastning 2005, % 3,8
Indexutveckling 2005, % 4.1
Fondens utveckling

de senaste tva aren, % 10,8
Jamfoérelseindex utveckling

de senaste tva aren, % 11,6

Andelsvarde
— Bokslutskurs 2005-12-31 115,84
— Handelskurs 2005-12-30 115,89

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-03-18
Intrédesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Foérvaltningsavgift, % 0,4
Lagsta forsta insattning, kr -~ 100 000
Utdelning Ja, imars
Forvaltarteam Bjorn Johansson
Anders Bewiz
Fredrik Béhm
Mats Lindblom
Fondnummer i PPM 869 438

Fondinriktning

Fonden &r en aktivt férvaltad obliga-
tionsfond som placerar i svenska och
utlandska rantebarande vardepapper.
Mer &n 35 procent av fondens varde
kan investeras i rantebarande varde-
papper utfardade av svenska staten.
Urvalet gors i férsta hand bland de
mest kreditvardiga lantagarna, sasom
exempelvis svenska staten, bostads-
finansieringsinstitut och stabila val-
skotta foretag. Fonden vander sig

till sparande i avtalspensioner och
premiepension och har som malsétt-
ning att uppna en langsiktigt god
avkastning. Placeringarna sker sa att
en god riskspridning uppnas. Den
vagda genomsnittliga aterstaende
|6ptiden for hela fonden far inte
understiga tva ar och inte dverstiga
tio &r. Fonden placerar i rantebarande
vardepapper som l6per langre an ett
ar, vilket kan innebéra risk for varde-
minskning pé kort sikt vid stigande
rantor. Risken klassificeras som lag
vid sparande pa langre sikt. Fonden
foljer etiska placeringskriterier som
omfattar manskliga rattigheter, miljé
och tobak.

Fondens riskniva

Folksam LO Obligation

Vad har hint pa fondens placeringsmarknader
under 2005?

Trenden med fallande obligationsréntor fortsatte
under det forsta halvaret 2005. Det berodde bland
annat pa svaga sysselsittningssiffror och laga for-
véantningar pa tillvaxten samt pa Finansinspektio-
nens forslag till nya sa kallade solvensregler for
forsikringsbolag. Aven Riksbankens nagot dver-
raskande sdnkning i slutet av juni med 0,5 procent-
enheter till den historiskt laga styrrantenivan 1,5
procent medforde att den svenska tioarsrantan
under perioden fo6ll med cirka en procentenhet till
nivan tre procent. Under hosten forbattrades dock
den svenska ekonomin successivt. Allt starkare
signaler fran Riksbanken om en nira forestaende
héjning av styrrantan fick framfor allt de korta
marknadsrantorna att stiga. Vid arsskiftet 2005/
2006 hade den tvaariga obligationsrintan atergatt
till ssmma niva som vid ingdngen av 2005, alltsa
2,75 procent. Den tiodriga rdntan var diremot 0,6
procentenheter lagre dn vid arets borjan, eller 3,35
procent. I USA har den amerikanska centralbanken
Federal Reserve sedan juni 2004 héjt sin styrrianta
13 ganger. Det har lett till att rdntan pa tioariga
obligationer i USA nu dr lagre dn rdntan pa tvaariga
obligationer. Under senhdsten 2005 genomforde
aven den europeiska centralbanken ECB en styrrén-
tehojning, fran tva procent till 2,25 procent. Denna
hojning var den forsta sedan oktober 2000.

Hur har fonden utvecklats?

Folksam LO Obligation gick under 2005 upp med
3,8 procent. Fondens jaimforelseindex gick under
samma period upp med 4,1 procent.

Vilka viktiga fordndringar har skett i fonden?
Under 2005 minskade fonden successivt sin andel av
foretagsobligationer, eftersom réanteskillnaden var
for liten mellan dessa vardepapper och statsobliga-
tioner. Kreditrisken var under storre delen av forsta
halvaret hogre dn den i fondens jamforelseindex.
Under hosten var ranterisken mer varierad pa grund
av 0kande kurssvingningar pa rintemarknaden (en
hogre sa kallad volatilitet). Under december mins-
kades innehaven av bostadsobligationer till forman
for statsobligationer. Samtidigt 6kades fondens
andel av virdepapper med langre 16ptider. Den
utldndska andelen, alltsa placeringar i euro och
amerikanska dollar, var under aret underviktad till
forman for svenska rantebarande vardepapper.
Fonden hade ocksa en lagre rénterisk dn jamforelse-
index i sina utldndska portfoljer.

Vad galler fér fonden framéver?

Vi rdknar med att kurssvingningarna pa rénte-
marknaden kommer att vara fortsatt hoga under
2006. Vid arsskiftet 2005/2006 forelag osidkerhet
om nér den svenska Riksbanken skulle komma att
inleda hojningarna av sin styrrianta, repordntan,
som inte hojts sedan 2002. Andra faktorer som
paverkar marknaden dr férvéntningarna om en
hogre inflation och en osékerhet om hur varldskon-
junkturen kommer att utvecklas. Fonden kommer
darfor att ha en kortare placeringshorisont och en
mer varierad ranterisk dn tidigare ar. Under 2005
har fonden haft en ldgre andel placeringar i ameri-
kanska dollar dn sitt jamforelseindex, pa grund av
de tdta styrrantehdjningarna i USA. Eftersom den
amerikanska centralbankens hojningscykel sanno-
likt ndrmar sig slutet, kommer fonden att succes-
sivt 0ka andelen rantebarande viardepapper i ameri-
kanska dollar.

Lag Hog
[ 1 2 B 4 5 |
AN

Risk métt som volatilitet, 36 méanader.

| Under 2005 har inga férséljningar pa grund av etiska placeringskriterier genomférts.




Folksam LO Obligation

15

Risk- och avkastningsmatt Utveckling 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31
Fondens volatilitet, % 1 2,4 Fondférmogenhet, tkr 1709 933 1429 541 1113413 852 062 568 607
Jamforelseindex volatilitet, % 1) 2,4 Andelsvarde, kr 115,84 117,73 115,97 116,11 110,66
Duration, ar 4,2 (4,002 Utdelning, kr/andel 6,22 5,93 5,66 4,06 1,85
Duration index, ar 4,4 (4,1)2  Totalavkastning, % 3,8 6,7 4,7 8,7 4,5
Tracking Error, % 1) 0,1 Jamforelseindex, % 4.1 7,2 5,1 9,2 4,5
Genomsnittlig arsavkastning, % 1 5,3 Omséttningshastighet, ggr 0,2 0,4 0,4 0,4 0,8
Genomsnittlig &rsavkastning, % 3 5,7
1 R o .
Kostnader Beraknad pa 24 manader
- ; 2) 2004-12-31
Forvaltningskostnad, % 4 0,4 . . .
) 3 Berdknad pa 60 manader
Transaktionskostnader, tkr 0 . o o O
) 4 Beréknad pa genomsnittlig fondférmogenhet
Transaktionskostnader, % 0,0 5 Beréknade pa vardet av kopta och salda vardepapper
TER, % 4 0,4 p P papp
TKA, % 4 0,4
Schablonberdknad forvaltningskostnad for sparande
Engangsinsattning pa 10 000 kr vid arets borjan
Férvaltningskostnad, kr 40,38
Utvecklingen i Folksam LO Obligation
— Fonden

%
15

— Jamforelseindex se sid 25

0

2003-12-31 2004-06-30 2004-12-31

2005-06-30 2005-12-31



16 Folksam LO Obligation

% av fond- % av fond-
Balansrakning, tkr 2005-12-31 formoégenhet 2004-12-31 formoégenhet
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 1685 605 98,6 1401 685 98,1
Bank och évriga likvida medel 25093 1,4 26 132 1,8
Kortfristiga fordringar 64 0,0 664 379 46,5
Summa tillgangar 1710762 100,0 2092 196 146,4
Skulder
Finansiella instrument
med negativt marknadsvarde (not 3) 249 0,0 2 531 0,2
Ovriga kortfristiga skulder 580 0,0 660 124 46,2
Summa skulder 829 0,0 662 655 46,4
Fondférmégenhet (not 2, 3) 1709 933 100,0 1429 541 100,0
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter for derivat Inga - Inga -
Ovriga stallda sakerheter Inga - Inga -
Ansvarsforbindelser Inga - Inga -
2005-01-01- 2004-01-01-
Resultatrakning, tkr 2005-12-31 2004-12-31
Intakter och vardeférdndring
Vardeforandring péa réanterelaterade
finansiella instrument (not 1) 22 091 10 321
Rénteintakter 80 006 65 739
Valutakursvinster och -forluster, netto -34 427 14 487
Ovriga intakter - 0
Summa intékter och vardeférandring 67 670 90 547
Kostnader
Férvaltningskostnader
Erséattning till fondbolaget -6 637 -5370
Ovriga kostnader -1 -
Summa kostnader -6 638 -5 370
Skatt - -
Arets resultat 61032 85177
Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2005-01-01-
Réanterelaterade finansiella instrument 2005-12-31
Realisationsvinster 2749
Realisationsforluster -5919
Orealiserade vinster/forluster 25 261
Summa 22 091
Not 2 Férandring av fondféormégenhet, tkr
2005-01-01-
2005-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 1429 541
Andelsutgivning 330 663
Andelsinlésen -30 703
Arets resultat enligt resultatrékning 610832
L&mnad utdelning -80 600
Fondférmogenhet vid arets slut 1709 933

Derivat

Fonden har i enlighet med fondbestammelserna utnyttjat derivat,

dock i begrénsad omfattning.

Valutaterminer (not 3, Derivat)

Standardiserade valutaterminer. Inga sékerhetskrav.

Utdelning till andelsagarna, tkr

Att utdelas mars 2006

33073



Folksam LO Obligation 17
Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Nominellt  Anskaff- % av Nominellt  Anskaff- % av
belopp i tusental nings- Marknads- fondfor- belopp i tusental nings- Marknads- fondfor-
Marknadsnoterade lokal valuta varde tkr virde tkr maogenhet Marknadsnoterade lokal valuta varde tkr véirde tkr mogenhet
SEK Stat och kommun
Industri Bundesanleihen 3,50% 160104 2 300 21837 22016 1,3
AP Fastigheter 109 6,00% 060509 3 000 2988 3158 0,2 Bundesrep. Deutschland 4,25%
Electrolux 3,65% 100301 15 000 14 990 15515 0,9 140104 9100 84714 95 066 5,6
General Electric 5,25% 140701 7 000 7 000 7 980 0,5 Bundesrep. Deutschland 5,00%
Industrivarden 129 3,70% 070917 5000 4998 5128 0,3 110704 3 600 35717 37 805 2,2
Sandvik 103 5,70% 070125 4 000 4008 4348 0,3 Buoni Poliennali del Tesoro 5,25%
Stora Enso 301 6,90% 070516 4000 4133 4389 0,3 170801 2200 23424 24 417 1,4
Stora Enso 313 3,875% 091215 11000 10 956 11102 0,6 Buoni Poliennali del Tesoro 6,75%
Volvo Treasury 334 5,20% 081121 5000 5302 5299 0,3 070701 800 7970 8188 0,5
54 374 56 920 3,3 173 663 187 492 11,0
Kredit- och mellanhandsinstitut Summa EUR 213274 232 595 13,6
Landshypotek 5035 5,00%
090318 45 000 47 840 49169 2,9 usD
Nordea Hypotek 5516 5,00% Stat och kommun
060621 35 000 34974 36 378 2,1 Italian Government Bond 6,00%
Nordea Hypotek 5517 6,00% 080529 3394 35864 28 707 1,7
070919 48 000 50737 51398 3,0 US Treasury Bond 7,125% 230215 3 200 29 309 33 645 2,0
Nordea Hypotek 5518 4,50% US Treasury Bond 7,25% 160515 1400 15 461 13785 0,8
080917 48 000 49819 50 404 2,9 US Treasury Note 3,125% 090415 3500 25056 26975 1,6
SBAB 118 5,50% 081217 54 000 57 605 57 733 3,4 US Treasury Note 3,50% 061115 3 000 22 642 23803 1,4
SBAB 119 5,50% 060315 10 000 10 444 10507 0,6 US Treasury Note 5,00% 110215 2000 17 642 16 691 1,0
SEB BolLan 559 5,25% 070613 67 000 69 948 71370 4,2 145973 143 605 8,4
SEB BoLan 560 4,75% 080618 45 000 45 826 47 981 2,8 Overstatliga organ
SEB BolLén 562 4,25% 090616 20 000 20820 21134 1,2 IBRD World Bank 4,375% 060928 310 3242 2492 0,1
Spintab 168 6,00% 090420 60 000 62 551 67 722 4,0 3242 2492 0,1
Stadshypotek 1565 6,00% S uUsD 149 216 146 097 8,5
061220 20 000 20 856 20709 1,2 Summa marknadsnoterade 1620 372 1685 605 98,6
Stadshypotek 1566 6,00% Summa rantebarande vardepapper 1620 372 1685 605 98,6
070919 20 000 21419 21417 1,3
Stadshypotek 1567 6,00% Derivat
080618 29 000 31469 31966 1,9 Standardiserade valutaterminer
Stadshypotek 1568 6,00% EUR/SEK, sélt pa termin EUR 24 660 000 -88 0,0
090318 66 000 72129 74764 4,4 USD/SEK, sélt pa termin USD 18 500 000 -161 0,0
596 437 612 651 35,8 -249 0,0
Stat och kommun Summa derivat -249 0,0
Statsobl 1037 8,00% 070815 76 500 87 066 85275 5,0 Summa finansiella instrument 1685 356 98,6
Statsobl 1040 6,50% 080505 60 200 66 394 67 705 4,0
Statsobl 1041 6,75% 140505 87 600 104 456 113 371 6,6 Ovriga tillgdngar och skulder, netto 24 577 1,4
Statsobl 1043 5,00% 090128 75 000 80 206 82 889 4,8
Statsobl 1045 5,25% 110315 38 000 39152 43 346 2,5 Fondférmégenhet 1709 933 100,0
Statsobl 1046 5,50% 121008 34 000 35814 39 020 2,3
Statsobl 1047 5,00% 201201 60 000 65768 71630 4,2 Emittenter med mer &n ett virdepapper i fonden:
Statsobl 1048 4,00% 091201 30 000 30778 31142 1,8 Svenska staten 637 342 37,3
Statsobl 1049 4,50% 150812 65 000 67 541 72 443 4,2 Tyska staten 154 887 9,1
Statsobl 1050 3,00% 160712 31 000 29 898 30 521 1,8 Stadshypotek 148 856 8,7
607 072 637 342 37,3 SEB BolLan 140 485 8,2
Summa SEK 1257 883 1306 913 76,4 Nordea Hypotek 138 179 8,1
US Government 114 899 6,7
EUR SBAB 68 239 4,0
Kredit- och mellanhandsinstitut Italienska staten 61312 3,6
Dexia Municipal Agency 5,50%
121025 2100 20348 22 544 1,3
Freddie Mac 4,75% 130115 2118 19 263 22 559 1,3
39611 45102 2,6



18

Folksam LO Vastfonden i korthet

Avkastning 2005, % 35,1
Indexutveckling 2005, % 36,2
Fondens utveckling
de senaste fem aren, % 26,3
Jamfoérelseindex utveckling
de senaste fem aren, % 28,2
Andelsvarde
— Bokslutskurs 2005-12-31 157,68
— Handelskurs 2005-12-30 157,79
Fondfakta
Fondens startdatum 1999-03-18
Intrédesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Foérvaltningsavgift, % 0,4
Lagsta forsta insattning, kr -~ 100 000
Utdelning Ja, imars
Férvaltarteam Claes Folkmar
Viktoria Back-Eriksson
Michael Gill
Fondnummer i PPM 905 265

Fondinriktning

Fonden &r en aktivt forvaltad aktie-
fond som placerar minst 75 procent i
aktier noterade i Sverige och vander
sig framst till sparande i avtalspensio-
ner och premiepension. Fonden har
majlighet att aven placera i sa kallade
indexinstrument. En del av fondfor-
mogenheten (maximalt 60 procent)
kan placeras i féretag med stark for-
ankring i Vastra Gotalands och Hal-
lands lan (Vastsverige). Fonden har
som malsattning att uppna en lang-
siktigt god avkastning. Fondens pla-
ceringsinriktning &r bred och inves-
teringar gérs i flera branscher och
bolag sa att en god riskspridning
uppnés. Fondens risk klassificeras
som medel till hog, eftersom aktie-
placeringar i Sverige har en relativt
hog riskniva da borskurserna kan
variera kraftigt dver tiden. Fonden
foljer etiska placeringskriterier som
omfattar manskliga rattigheter, miljo
och tobak.

Fondens riskniva
Lag Hog
1 2 3 4 5 |

Folksam LO Vastfonden

Vad har hint pa fondens placeringsmarknader
under 2005?

Efter ett mycket starkt forsta halvar pa Stockholms-
borsen var det fa som trodde att uppgéangen skulle
fortsétta i samma takt under det andra halvaret. Sa
blev det emellertid — och Stockholmsborsen befann
sig vid arets slut pd samma toppnivaer som i borjan
av mars 2000. Till den starka borsutvecklingen
bidrog under det forsta halvaret fortsatt sjunkande
langa réntor bade i Sverige och internationellt. En
annan stimulansfaktor var kapitalinflodet till aktie-
marknaden genom borsbolagens utdelningar, ater-
kop och inlésenprogram. Bolagen fortsatte samti-
digt att leverera vinster 6ver forvantningarna, vilket
foranledde aktieanalytikerna att kontinuerligt hoja
sina prognoser under aret. Foretag med intakter i
amerikanska dollar fick dessutom en extra skjuts
genom att kronan under aret forsvagades mot dol-
larn med 19 procent. Sett dver hela 2005, blev hilso-
vard och verkstad de bésta branscherna. Verkstads-
bolagen hade en god volymtillvéixt, kunde hoja pri-
serna for att kompensera hogre ravarupriser och
fortsatte att skédra i kostnaderna. Uppgéngen for det
forsta halvarets vinnarbransch, fastigheter, fick ett
abrupt slut i borjan av augusti, nidr media varnade
for viarderingen samtidigt som de ldnga rantorna
borjade stiga. Arets simsta bransch var telekom,
aven om aktiekurserna steg nagot under det andra
halvaret.

Hur har fonden utvecklats?

Folksam LO Vistfonden gick under 2005 upp med
35,1 procent. Fondens jamforelseindex gick under
samma period upp med 36,2 procent.

Vilka viktiga fordndringar har skett i fonden?
Avkastningen paverkades under 2005 positivt av
att fonden hade en undervikt i telekombolag, som
utvecklades vasentligt simre dn jaimforelseindex.
Den svagare kursutvecklingen inom telekom be-
rodde bade pa hard konkurrens i branschen som
helhet och pé enskilda bolags utveckling. Telia
Sonera har problem i Finland och foérsdken att ta
Over snabbvixaren Turkcell ser ut att misslyckas.
Tele2:s modell att kdpa kapacitet i andra operato-
rers nét ar under omvérdering i och med att dessa
operatorer gjort flera foretagsforviry i Europa. Den
bransch som kostade fonden mest under aret var
fastighetsbranschen. Fonden var 6verviktad i det
Goteborgsbaserade bolaget Castellum. Hela varens
Overavkastning och mer dartill raderades ut nar
aktiekurserna gick tillbaka under sommaren och

marknadsridntorna steg under det andra halvaret
2005. Desto béttre utvecklades aktierna for tva
andra bolag med site i Véstsverige. Vardbolaget
Capio var en av Stockholmsborsens absoluta vin-
naraktier med en uppgang pa 79 procent. Bolaget
har varit mycket framgangsrikt i upphandlingen av
vardavtal. I december tecknade man bland annat ett
30-arigt avtal i Spanien. Aven kullagertillverkaren
SKF var en bra placering. Aktien steg under aret
med 56 procent, till f6ljd av en god volym- och mar-
ginalutveckling. Dessutom har bolaget en mycket
stark balansridkning. En for fonden viktig hdndelse
intraffade den 1 juni 2005, da fonden bytte jamfo-
relseindex fran SIXPRX till SIX60CAP. Det nya
indexet, som dven det ar rensat med hansyn till
Folksams etiska kriterier, upptar betydligt farre
bolag (55 mot tidigare 250) och endast de mest
omsatta aktierna, nagot som gor det enklare och
billigare att handla i fonden.

Vad galler fér fonden framéver?
Marknadsriantorna steg nagot under hdsten 2005
och en allmén uppfattning pa marknaden var att
Riksbanken skulle komma att hoja sin styrranta
under 2006. Stigande rdntor betyder normalt god
fart i konjunkturen, men ett problem ar att de stora
svenska borsbolagen har en mycket liten del av sin
forséljning i Sverige. De dr darfor beroende av kon-
junkturen i frimst USA, om vilken det foreligger
en viss osikerhet. Aven pa Stockholmsbérsen

finns risken att vinsttillvixten i borsbolagen avtar.
Bolagsvirderingarna fordndrades visserligen inte
under aret, men bade vinstprognoserna och aktie-
kurserna steg véasentligt. Aktieanalytikerna har de
tvé senaste aren haft for laga forvantningar och
kontinuerligt tvingats revidera upp prognoserna.
Dérmed har risken for det omvinda scenariot 6kat.
Flera cykliska, det vill sdga konjunkturkéansliga,
verkstadsbolag har borjat tala om en minskad efter-
fragan. Samtidigt har borsbolagen rekordstarka
balansrakningar efter flera ar av goda vinster och fa
forvarv. Det ar troligt att bolagen kommer att dela
ut stora belopp till sina aktiedgare d&ven under varen
2006. Om pengarna aterinvesteras i borsen, torde
det fa en positiv inverkan pa aktiekurserna. Likasa
kan en stark svensk konjunktur leda till ett 6kat
kapitalinflode till Stockholmsborsen. Bilden av den
svenska aktiemarknaden under 2006 dr med andra
ord blandad. Fonden kommer dock dven fortsétt-
ningsvis att forsoka hitta bolag som kan leverera
positiva 6verraskningar.

Risk métt som volatilitet, 36 méanader.

| Under 2005 har inga férséljningar pa grund av etiska placeringskriterier genomférts.
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Risk- och avkastningsmatt Utveckling 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31
Fondens volatilitet, % 1) 9,6  Fondférmbgenhet, tkr 475 658 271 731 168 825 93 404 109 960
Jamforelseindex volatilitet, % 1) 9,7  Andelsvarde, kr 157,68 119,68 100,39 79,84 123,01
Tracking Error, % 1) 0,8  Utdelning, kr/andel 3,14 2,06 2,43 2,71 1,39
Beta 0,9 Totalavkastning, % 35,1 21,4 28,9 -33,2 -10,6
Genomsnittlig arsavkastning, % 1) 28,0 Jamforelseindex, % 36,2 21,4 34,2 -34,7 -11,5
Genomsnittlig arsavkastning, % 2) 4,8  Omsattningshastighet, ggr 0,0 0,3 0,3 0,3 0,5
Kostnader
1 i o .
Forvaltningskostnad, % 3 0,4 Ber?knad p? 24 m?nader
) 2) Berdknad pé& 60 manader
Transaktionskostnader, tkr 4 97 . . . N
. 3 Beréknad pa genomsnittlig fondférmogenhet
Transaktionskostnader, % 9 o1 - .
TER. % 9 04 ) Courtage, skatter och 6vriga kostnader i samband
TKAY %3 0’4 med kop och forséljning av vardepapper.
e ’ Courtage har uppgatt till tkr 97 (144).
5 i o R o .
Schablonberdknad forvaltningskostnad foér sparande Beraknade pa vardet av kopta och salda vdrdepapper
Engangsinsattning pa 10 000 kr vid arets borjan
Férvaltningskostnad, kr 45,08
Utvecklingen i Folksam LO Vastfonden
— Fonden
— Jamforelseindex se sid 25
De fem stérsta innehaven (andel av fondférmdégenheten, %) %
30
Ericsson 8,0 /
20
Volvo 7,4 /\/\/
10
Nordea 6,2 0
\ N\
Hennes & Mauritz 5,5 -0 \ /\/\ /\/\/\/
-20
TeliaSonera 4,9 \/ \
\ A S
0 A
Ovriga 68,0 \/ \/
-50

2000-12-31 2001-12-31 2002-12-31

2003-12-31

2004-12-31

2005-12-31
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% av fond- % av fond-
Balansrakning, tkr 2005-12-31 formoégenhet 2004-12-31 formoégenhet
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 470 224 98,9 267 673 98,5
Bank och évriga likvida medel 8819 1,8 4141 1,5
Kortfristiga fordringar 25 0,0 5 0,0
Summa tillgangar 479 068 100,7 271 819 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 3410 0,7 88 0,0
Summa skulder 3410 0,7 88 0,0
Fondférmégenhet (not 2, 3) 475 658 100,0 271731 100,0
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter Inga - Inga -
Ansvarsforbindelser Inga - Inga -
2005-01-01- 2004-01-01-
Resultatrakning, tkr 2005-12-31 2004-12-31
Intdkter och vardeférdndring
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) 108 259 37 540
Réanteintékter 92 74
Utdelningar 10 642 6244
Valutakursvinster och -forluster, netto 2 -
Ovriga intakter - 0
Summa intékter och vardeférandring 118 995 43 858
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséattning till fondbolaget -1 547 -939
Ovriga kostnader 0 -
Summa kostnader -1547 -939
Skatt - -
Arets resultat 117 448 42919
Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2005-01-01-
Aktierelaterade finansiella instrument 2005-12-31
Realisationsvinster 4021
Orealiserade vinster/forluster 104 238
Summa 108 259
Not 2 Férdndring av fondférmdgenhet, tkr
2005-01-01-
2005-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 271 731
Andelsutgivning 99 943
Andelsinlésen -5 551
Arets resultat enligt resultatrakning 117 448
Lé&mnad utdelning -7913
Fondférmégenhet vid arets slut 475 658

Derivat

Mojligheten att handla med derivat har inte utnyttjats av fonden.

Utdelning till andelsagarna, tkr

Att utdelas mars 2006

13 060



Folksam LO Véastfonden 21
Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings- Marknads- fondfor- nings- Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr véarde tkr mogenhet Borsnoterade Antal vérde tkr védrde tkr mdgenhet
Dagligvaror Informationsteknik
Axfood 8915 15617 1979 0,4 Ericsson B 1390 251 25951 37 954 8,0
1517 1979 0,4 Nokia 22137 3192 3199 0,7
Energi WM-Data B 72 259 1187 1835 0,4
Concordia Maritime B 47 599 1113 2047 0,4 30329 42 988 9,0
Lundin Petroleum 23 640 912 1986 0,4 Material
2025 4033 0,8 Billerud 11056 1173 1150 0,2
Finans och fastighet Hbganas B 6 903 1176 1187 0,2
Bure 608 710 3949 1449 0,3 Holmen B 9973 2474 2618 0,6
Castellum 21305 3487 6093 1,3 SCAB 27 899 7322 8286 1,7
D. Carnegie & Co 7 446 587 871 0,2 SSAB A 14 233 2028 4118 0,9
Fabege B 22974 2136 3481 0,7 Stora Enso R 23817 2 385 2 560 0,5
ForeningsSparbanken A 63313 8615 13707 2,9 16 558 19915 4,2
Geveko B 5453 900 1140 0,2 Sallank6psvaror och -tjanster
Hufvudstaden A 37 876 1516 1970 0,4 Autoliv 7 966 2438 2 860 0,6
Industrivarden A 25764 3637 5591 1,2 Bilia A 12989 1321 1942 0,4
Investor B 106 784 9814 14 843 3,1 Clas Ohlson B 15124 1685 2276 0,5
Invik 4415 256 373 0,1 Elanders B 11236 1064 1320 0,3
Kinnevik Investment B 44 155 2479 3279 0,7 Electrolux B 36 948 5775 7 630 1,6
Latour B 16372 2246 3144 0,7 Eniro 26 590 19566 2659 0,6
Lundbergs B 9690 2 406 3251 0,7 Hennes & Mauritz B 97 756 19711 26 394 55
Nordea 359 887 20 504 29 691 6,2 Lindex 9709 2311 4354 0,9
OMX 20 205 1894 2233 0,5 Mekonomen B 10677 700 1084 0,2
Ratos B 16157 1905 2971 0,6 Metro A 75002 973 990 0,2
SEBA 84 831 9009 13870 2,9 MTG B 10932 1766 3624 0,8
Skandia 148 118 6 566 7 050 1,5 New Wave B 33 905 1526 2984 0,6
Svenska Handelsbanken A 85 060 12 479 16757 3,5 Nobia 6583 585 1060 0,2
Wallenstam Byggnads B 38 536 1705 3603 0,8 Trelleborg B 15 251 1882 2417 0,5
Wihlborg Fastigheter 4494 473 863 0,2 43 693 61594 13,0
96 562 136 227 28,7 Telekomoperatoérer
Halsovéard Tele2 B 58 044 5678 4948 1,0
Artimplant B 104 232 1802 881 0,2 TeliaSonera 545 821 21424 23 307 4,9
AstraZeneca 45 269 1565617 17 587 3,7 27 102 28 255 5,9
Biolin 2861 611 64 0,0 Summa bdrsnoterade 334 595 470 224 98,9
Capio 45916 3376 6 497 1,4 Summa finansiella instrument 470 224 98,9
Elekta B 11493 625 1356 0,3
Gambro A 58219 4099 5050 1,1 Ovriga tillgangar och skulder, netto 5434 1,1
Getinge B 87 105 6 025 95638 2,0
Nobel Biocare 1816 1778 3160 0,7 Fondférmdégenhet 475 658 100,0
Q-Med 7 096 1356 1778 0,4
35 190 45 911 9,7 Emittenter med mer @n ett vardepapper i fonden:
Industrivaror och -tjanster Gunnebo 2197 0,5
ABB 71784 2981 5527 1,2
Alfa Laval 17 852 1931 3071 0,6
Assa Abloy B 59 769 5762 7471 1,6
Atlas Copco A 77 990 6542 13804 2,9
Brostrom B 14874 1327 2380 0,5
Cardo 5262 1025 1023 0,2
Gunnebo 21596 1328 1695 0,4
Gunnebo Industrier 4269 347 502 0,1
Intrum Justitia 14 274 612 1046 0,2
Munters 6116 1129 1339 0,3
NCC B 17716 1256 2525 0,5
SAAB B 14 449 1589 2 456 0,5
Sandvik 29518 7194 10922 2,3
SAS 22 949 1569 2398 0,5
Scania B 25709 6200 7 391 1,6
Securitas B 46 590 6128 6150 1,3
Skanska B 51 060 3461 6178 1,3
SKF B 164 996 9954 18 397 3,9
Volvo B 93 582 21283 35 046 7,4
81619 129 322 27,2
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Forklaring av risksymbolen och nagra riskméatt

Var risksymbol

I den risksymbol som finns i anslutning till fond-
kommentarerna av respektive fond, visar vi vara
fonders riskniva. Vi anvander volatilitetsmattet
(se nedan), for att klassificera fonderna i fem risk-
klasser. De fem riskklasserna ér indelade enligt
foljande:

[ 1 2 3 4 5 ]

1 Volatilitet 02, mycket lag risk
2 Volatilitet 3—7, 1ag risk

3 Volatilitet 817, medelrisk

4 Volatilitet 18-24, hog risk

5 Volatilitet 25—, mycket hog risk

Olika fondtyper med olika risker

Réintefonder placerar endast i rantebdrande varde-
papper som till exempel obligationer och statsskuld-
véxlar. Det finns bade korta och langa réntefonder.
Korta rantefonder (penningmarknadsfonder) place-
rar i vairdepapper med kortare 16ptid &n ett ar och
forvéntas ge en jamn avkastning. En kort rantefond
kan vara en passande sparform for den som vill
undvika risk eller vill ha pengarna lattillgangliga.
Langa rantefonder (obligationsfonder) placerar i
vardepapper som loper ldngre dn ett dr och kan
vara forenade med risk. For att placera i en lang
rantefond bor man ha en placeringshorisont pa
minst tva ar.

Blandfonder investerar i bade aktier och rinte-
barande virdepapper. Det gor att man balanserar
risken. Darfor brukar blandfonder ge en mattlig
avkastning som passar den som vill ta en begransad
risk.

Aktiefonder investerar minst 75 procent av fond-
kapitalet i aktier. Avkastningen kan bli hog, men
risken ar storre 4n i rintefonder. Pa kort sikt kan
det bli en forlust. Historiskt sett har aktiefonder pa
lang sikt gett hogre avkastning dn réantefonder.

Volatilitet

Volatilitet ar ett matt pa hur mycket virdet pa

till exempel en aktie eller fond varierar fran dess
genomsnittliga varde dver en bestamd period. Hog
volatilitet motsvarar stora kursforandringar (hogre
risk), lag volatilitet visar pa laga kursrorelser (lagre
risk). Generellt kan ocksa sdgas att ju hogre volati-
litet, desto hogre forvintad avkastning pa lang sikt,
det vill siga flera ar framat. I ett lite kortare perspek-
tiv &r sambandet inte lika tydligt. Volatiliteten méts
med det statistiska mattet standardavvikelse.

Beta

Beta dr ett statistiskt matt som utifrén historiska
data talar om hur mycket en viss aktie eller fond
forvintas paverkas av en fordndring av det index
vi jamfor oss med (jamforelseindex).

Ett exempel: Antag att vart jamforelseindex ar
den svenska borsen och att den forvéntas stiga med
10 procent under ett ar. Antag vidare att du har en
aktiefond med ett hogt betavarde om 1,5. Med 10
procents uppgang vintas da virdet pa din aktiefond
O6ka med 15 procent (1,5 x 10 procent) med 68 pro-
cents sannolikhet. Ar prognosen i stillet att borsen
kommer att falla med 10 procent sa beridknas din
fonds virde sjunka med 15 procent. Ar din fonds
beta 1,0 sa 6kar och minskar den precis lika mycket
som pa borsen.

Berdkningar av en aktiefonds betavirde bygger
pa historiska data och ar inte en tillforlitlig kristall-
kula som talar om hur framtiden blir.

Tracking error

For varje fond har ett jimforelseindex valts som
speglar den placeringsinriktning som fonden har.
Jamforelseindex anvéands for att pa ett rattvist satt
kunna utvirdera forvaltningen, bland annat med
hjalp av mattet Tracking error (aktiv risk). Track-
ing error mater forandringen i fondens avkastning i
relation till jaimforelseindex. Med andra ord ar det
ett matt pa hur stor risk fonden tar i forhallande till
sitt jamforelseindex. Tracking error uttrycks i pro-
centenheter; ett lagt virde innebir att fonden foljer
jamforelseindex vil. Indexfonder stravar till exem-
pel efter ett Tracking error pa o procentenheter.

Ar virdet pa Tracking error 5 (p arsbasis), innebir
det att fondens avkastning med 68 procents sanno-
likhet kommer att vara inom (+/-) 5 procentenheter
fran jaimforelseindex avkastning och med 95,5 pro-
cents sannolikhet vara inom 10 procentenheter fran
jamforelseindex avkastning under aret.

I denna redogorelse redovisas hur fonderna har
foljt jamforelseindex under aret. Vardena berdknas
som standardavvikelsen av differensen mellan
manadsavkastningen i respektive fond och jim-
forelseindex, under 24 manader omriaknat pa
arsbasis.

Begrinsningen med mattet dr att det endast
redovisar hur fonderna har f6ljt respektive jam-
forelseindex historiskt. Det gar darfor inte att med
bestamdhet sdga att fonderna kommer att avvika
fran jamforelseindex lika mycket i framtiden som
Tracking error-mattet visar.



Redovisningsprinciper

Fonderna &r auktoriserade i enlighet med lagen
(2004:46) om investeringsfonder som tradde i kraft
den 1 april 2004. Denna arsberittelse har uppréttats
enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder och
enligt Finansinspektionens forfattningssamling
FFFS 2004:2 15 kap. I 6vrigt tillimpas bokforings-
lagens bestammelser i tillimpliga delar. Rapporten
efterlever Fondbolagens Forenings riktlinjer av-
seende nyckeltal for investeringsfonder.

Kostnader vid kép och foérsaljning av
vardepapper

Courtage, skatter och 6vriga kostnader vid kop och
forsaljning av vardepapper ingar i anskaffnings-
vardet respektive realiserat resultat.

Utdelning

I utdelning ingér utdelningar pa aktierelaterade
instrument. Utdelning och kupongskatt pa ut-
lindska aktier redovisas netto med beaktande av
eventuell fordran pa grund av restitution.

Vardering

Aktierelaterade virdepapper virderas till senaste
betalkurs pa balansdagen eller, om sddan inte finns,
till balansdagens kopkurs. Om sadant varde saknas
virderas innehaven till senaste betalkurs eller, om
denna inte r representativ, till det virde som fond-
bolaget faststiller pa objektiva grunder. Rénte-
barande vardepapper virderas till balansdagens
kopkurs.

Valutakurser

Kurs
Valuta Enhet 2005-12-31
AUD 1 5,838030
CAD 1 6,812990
CHF 100 6083,862000
DKK 100 125,859000
EUR 1 9,387567
GBP 1 13,662930
HKD 1 1,026446
JPY 100 6,742862
NOK 100 117,535000
SGD 1 4,786260
usD 1 7,958600
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Vardepapper som saknar prisnotering fran
svensk eller utlandsk bors virderas normalt till
ursprungligt anskaffningsvarde. Detta varde
anvinds fram till dess att ett nytt marknadsvarde
framstar som mer réttvisande. Exempel pa detta ar
extern oberoende virdering, nyemission eller efter-
foljande affarsavslut i vardepapperet genom erkand
marknadsaktor. Anskaffningsvardet kan dessutom
justeras pa objektiva grunder om vérdet framstar
som orimligt beroende pa bolags- eller marknads-
specifika handelser eller fordndringar. For rénte-
barande virdepapper som saknar prisnotering
tillampas nollkupongvérdering plus/minus en
varderingsmarginal (spread).

Tillgangar och skulder i utlaindsk valuta ar
omriknade efter de av WM Company faststéllda
mittkurserna per balansdagen. All procentuell
utveckling uttrycks i SEK om inget annat anges.

I tabellerna ar vissa siffror avrundade till nar-
maste tusental respektive tiondel. Detta medfor att
summering av siffror kan ge ett resultat som avviker
fran den angivna summan.

Andelsvéarde

I arsberattelsen redovisar vi tva viarden — bok-
slutskurs och handelskurs. Skélet till detta ar att
arsberdttelsens redovisning bygger pa boksluts-
kursen. Handelskursen anvinds som underlag till
andelsidgarnas erhallna personliga periodbesked
vilket ar i enlighet med Skatteverkets anvisningar.

Kurs Forandring
2004-12-31 under aret
5,20933 12,07%
5,54638 22,84%
584,41600 3,33%
121,43000 3,65%
9,03276 3,93%
12,75850 7,09%
0,85497 20,06%
6,48522 3,97%
109,72000 7,12%
4,07094 17,57%
6,64540 19,76%
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Folksam LO:s etiska placeringskriterier

Folksam LO stéller etiska krav pa de foretag dar
placeringar gors. De etiska placeringskriterierna
innefattar miljo, ménskliga rattigheter samt
tobak.

De etiska kriterierna delas in i positiva/stod-
jande kriterier dar miljé och ménskliga rattigheter
ingdr och ett negativt/uteslutande kriterium som
innefattar tobak.

Positiva/stodjande kriterier

De positiva eller stodjande kriterierna handlar om
miljo och manskliga réttigheter. Vi vill att foretag
som vi investerar i ska ta ansvar for dessa omraden.
Var ambition ar att féra en konstruktiv dialog med
foretaget i fraga och pa sa sétt paverka och inspirera
iratt riktning.

Vi anser att foretag som ligger langt fram med
sitt miljoarbete och andra sociala aspekter ofta ar
goda investeringsobjekt eftersom de har mojlighet
att bygga upp ett starkt varumarke. De dr ocksa
mindre kénsliga vid forandringar som till exempel
andrad miljolagstiftning.

Kriteriet Miljo

Med miljo menas att Folksam LO investerar i fore-
tag som arbetar aktivt med miljoarbete som resul-
terar i att den negativa paverkan pa miljon minskas.
Miljomedvetandet ska genomsyra hela organisatio-
nen och foretaget ska ha definierat sitt miljoarbetes
viktigaste mal, strategier, medel och organisation
for att na dessa mal. En atgirdsplan ska dven vara
upprattad sa att ett kontinuerligt forbattringsarbete
utfors. Detta gor att foretaget dven i framtiden
systematiskt reducerar sin negativa paverkan pa
miljon.

Miljokriteriet grundas pa en modell som regel-
bundet mater foretags interna miljéarbete och
faktiska miljopaverkan.

Ett vl strukturerat miljoarbete innebdr ofta en
ren effektivitetsvinst eftersom anviandningen av
energi och insatsvaror minskar.

Kriteriet Miinskliga rdttigheter

Kriteriet ménskliga rittigheter innebdr att Folksam
LO genom investeringar aktivt ska paverka foretag
och branscher att systematiskt arbeta med grund-
laggande arbetsrittsliga fragor for de anstéllda.

Med kriteriet ménskliga réttigheter fokuserar vi
pa vad som hander inne pa foretaget, det vill sdga
pa vilka arbetsférhallanden som rader. Vi avser
ocksa att paverka upprittandet av en policy gél-
lande de grundldggande ménskliga rattigheterna
som beskrivs i ILO:s konventioner och i FN:s
allménna deklaration om de ménskliga rattighe-
terna.

Kriteriet ménskliga rattigheter kan dven handla
om att foretag ska utveckla rutiner fér uppfoljning
av policyn och de atgirder som det beslutas om.
Det kan exempelvis vara kollektivavtal, kvalitets-
granskning av leverantorer och lagstiftning. Med de
anstillda menas alla som bidrar med arbetsuppgif-
ter till foretaget vilket dven inkluderar leverantorer
och underleverantorer. Dock ar fokus lagd pa egen
personal samt pa de leverantorer som star for till-
verkningen av slutprodukter eller viktiga kompo-

nenter i dessa. Har nedan beskrivs de arbetsrittsliga
omraden som omfattas:

Arbetstagarrattighet Motsvarande ILO-konventioner

Halsa och Sakerhet  ILO Convention 155;
Occupational Safety and Health
Convention

Ej diskriminering ILO Convention 100;
Equal Remuneration Convention
ILO Convention 111;
Discrimination (Employment and
Occupation) Convention

Associationsfrihet ILO Convention 87; Freedom of
Association and Protection of the
Right to Organise Convention

Ratt till kollektiva ILO Convention 98;

férhandlingar Right to Organise and Collective
Bargaining Convention

Ej barnarbete ILO Convention 138;

Minimum Age Convention
ILO Convention 182; Worst Forms
of Child Labour Convention

Ej tvangsarbete ILO Convention 29;
Forced Labour Convention
ILO Convention 105; Abolition of
Forced Labour Convention

Loneséttning ILO Convention 131;
Minimum Wage Fixing Convention

Arbetstidsreglering ILO Convention 1;
Hours of Work (Industry)
ILO Convention 14,
Weekly Rest (Industry)
ILO Convention 106; Weekly Rest
(Commerce and Offices) Convention

Negativa/uteslutande kriterier

Vissa foretag har Folksam LO beslutat att inte
investera i oberoende av hur god arbetsmiljo foreta-
get har eller hur langt miljoarbetet kommit. Dessa
foretag faller under de negativa eller uteslutande
kriterierna. Folksam LO har ett negativt/uteslu-
tande kriterium for tobak.

Kriteriet Tobak

Folksam LO investerar inte i foretagsgrupper dar
nagon andel av omsattningen kommer fran produk-
tion av tobak eller tobaksprodukter. Detta innebér
foretag som dger tobaksplantager och foretag som
producerar cigaretter, cigarrer, piptobak, snus,
tuggtobak samt andra tobaksprodukter.

Med “néagon andel av omséttningen” avser vi
mer 4n 10 miljoner kronor eller 1 procent av rappor-
terad arsomsdattning. Rapporterad arlig omsittning
avser arsomsattning rapporterad i den senaste ars-
redovisningen utgiven av moderforetaget.

Corporate Governance

For att se att de uppsatta placeringskriterierna foljs
har Folksam Kapitalférvaltning uppréttat en stab,
Corporate Governance. Staben bestar av analytiker
som ar inriktade pa dgarstyrning, miljo- och etik-
analys. De ser till att de etiska placeringsreglerna
foljs och efterlevs. Corporate Governance utfor
aven en arlig undersokning av nordiska foretags
klimatpaverkan — Folksams Klimatindex.
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Jamforelseindex

De index som anvants i tabeller och texter &r omréknade till svenska kronor och aktieindexen inkluderar utdelning efter
skatt (Net Dividend).

Folksam-LO Sverige Folksam SIX60CAP, ett index beréknat av SIX*

Folksam-LO Varlden Folksam World ex Sweden, a custom index calculated by MSCI**
Folksam-LO Véstfonden Folksam SIX60CAP, ett index berédknat av SIX*

Folksam-LO Obligation Kompositindex sammansatt av:

75% OMRX Bond
15% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, EGOO
10% Merrill Lynch US Treasury Master, GOQO

MSCI &r en forkortning for Morgan Stanley Capital International.
* baserat pa Folksams etiska placeringskriterier
** based on Folksam ethical security screening

Friskrivningsklausul

Kalla: MSCI. Denna information ar endast avsedd for ditt eget bruk och far inte féras vidare eller anvandas i samband
med utgivning av eller erbjudande om vardepapper, finansiella instrument eller index. Varken MSCI eller ndgon tredje
part som &r inblandad i eller har anknytning till, sammanstalining, berdkning eller framtagande av MSCI data ("MSCI
Parterna”) ger nagra uttryckliga eller implicita garantier eller utfastelser rérande sadan data (eller for resultat som
erhéalls genom anvandning av denna data ) och MSCI Parterna franséger sig harmed uttryckligen alla garantier avse-
ende &kthet, riktighet, fullstandighet, séljbarhet eller lamplighet for ett speciellt andamal savitt géller dessa data. Utan
inskrankning av det forut sagda ska inte nagon av MSCI Parterna under nagra omstandigheter ha nagot ansvar for
direkt skada, indirekt skada, specialskadestand, straffskadestand, féljdskada eller ndgon annan skada (innefattande
vinst/forlust) ens om de blivit underrattade om majligheten av sadan skada.

Information géllande index berdknade av MSCI

Indexen enligt ovan &r anpassade index, berdknade av MSCI, fér och pa uppdrag av Folksam. For att berdkna dessa
index har MSCI utgatt fran sina standardindex och darefter uteslutit de vardepapper som Folksam LO valt att utesluta
enligt sina etiska placeringskriterier. Kvartalsvis revideras den bas av vardepapper som ska uteslutas och delges MSCI.
MSCI har ingen del i utveckling, granskning eller godk&nnande av Folksam LO:s etiska placeringskriterier eller i de listor
med bolag som utesluts fran standardindexen for att skapa de ovanstaende indexen.

Etiska jamforelseindex
For att tydliggora vart etiska koncept och ge en majlighet att jamfora fonderna med index som battre foljer deras
placeringsuniversum, har vi beslutat att fondernas jamforelseindex ska innehélla samma féretag och/eller branscher
som fonderna kan placera i.

Anpassningen av indexen gors av MSCI, en av varldens ledande indexleverantérer, och SIX pd uppdrag av Folksam.
Varje kvartal dversands listor till MSCI respektive SIX pa féretag som vi inte investerar i till foljd av de etiska kriterierna
och som darmed plockas bort ur indexen. Lista med féretag som vi inte investerar i finns pa www.folo.nu.

Byte av jimforelseindex
Sedan den forsta juni 2005 har det svenska aktieindexet (tidigare Folksam SIXPRX) bytts mot det nya indexet
Folksam SIX60CAP, ett index beridknat av SIX baserat pa Folksams etiska placeringskriterier.

Skillnaden mellan de tva indexen dr att Folksam SIX60CAP endast omfattar de 60 aktier som har den storsta
omséttningen pa Stockholmsborsen. Precis som Folksam SIXPRX ér Folksam SIX60CAP viktbegransat sa att
inget bolag Overstiger tio procent av innehavet samt att utdelningar aterinvesteras i index.

Bytet har gjorts for att effektivisera forvaltningen samt darfor att det nya indexet battre svarar mot det inne-
hav som ligger i de svenska portfoljerna.
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Agarpolicy

Folksam LO Fond —i egenskap av storre aktiedgare
—ska genom sina placeringar aktivt paverka fore-
tag, dir det bedoms relevant och framgéangsrikt.
Agarstyrning!) ska ske i enlighet med Folksam LO:s
vision samt de etiska regler som tillimpas inom
Folksam LO och syfta till att 6ka mervardet for
Folksam LO:s kunder.

For alla innehav — svenska och utlandska — gél-
ler foljande riktlinjer:

Folksam LO kan utéva sin d4garroll via bolags-
stimman, genom direkta kontakter med bolagsled-
ningar och styrelser, genom att inga i nomine-
ringskommittéer samt genom att samverka med
andra dgare.

Folksam LO ska inte inneha styrelseplats i fore-
tag dar Folksam LO ar representerat som dgare.
Avsteg fran denna regel kan tillatas endast om
speciella skél foreligger.

For innehaven géller OECD-principerna for
dgarstyrning?). Dessa omfattar foljande fem om-
raden:

I. Aktiedgarnas rattigheter (The rights of share-
holders).

II. Lika behandling av aktiedgare (The equitable
treatment of shareholders).

I11. Intressenternas betydelse for dgarstyrning (The
role of stakeholders in corporate governance).

IV. Oppenhet och genomlysning (Disclosure and
transparency).

V. Styrelsens ansvar (The responsibility of the
board).

For de svenska innehaven — aktiebolag noterade vid

Stockholmsbdorsen — giller dessutom foljande rikt-

linjer:

1. Bolagsstdamman

Kallelse till bolagsstamma

Folksam LO anser att:

Forslag angaende drenden som inte d4r normalt fore-
kommande ska klargdras noggrant.

Aktiedgarens rostratt

Folksam LO:s uppfattning dr att med varje aktie i
bolaget ska folja en rost. Vid fordandring till ett och
samma aktieslag dr det viktigt att Aganderitten
respekteras.

2. Bolagets styrelse
Styrelsens sammansiéttning
Folksam LO anser att:
Antalet styrelseledamoter bor anpassas efter om-
standigheterna i det enskilda bolaget, men normalt
inte vara fler dn tio. Nagra tjanstemén i bolaget
utdver vd bor inte inga i styrelsen.
Styrelsesammanséttningen ska vara utformad
sa att den bestar av kompetenta personer med en
lamplig fordelning avseende erfarenheter, alder
och kon. Vid rekrytering av styrelseledamoter bor
personer sokas dven utanfor niringslivet. Folksam
LO kommer aktivt att arbeta for en breddning av
kompetensen i svenska marknadsnoterade bolags-
styrelser. En ledamot bor avlosas vid 70 ars alder.
Varje ledamot ska ansla tid for sysslan och vara
ombud for alla aktiedgare.

Ledamot i styrelsen bor inte ha varit anstélld
pa en ledande befattning inom bolaget under de
senaste aren.

Styrelsens arbetssétt

Folksam LO anser att:

Styrelsens ordférande bor ha en fortlopande kon-
takt med savil styrelseledamodterna som foretags-
ledningen.

Kommittéer och deras uppdrag

I alla marknadsnoterade bolag bor en nominerings-,

revisions- samt ersdttningskommitté inrattas.
Kommittéernas sammansattning och arbete ska

redovisas vid bolagsstimman.

Nomineringskommitté (Nomination Committee)
Kommittén utses av bolagsstimman. Bolagets dgar-
sammansdttning bor speglas i kommitténs samman-
sattning. Kommitténs syfte ar att verka for att sty-
relsen dr andamalsenligt sammansatt. Kommittén
ska hantera nomineringar till styrelse och revisor
samt arvodesfragor for styrelsen. Styrelsens ersatt-
ning ska redovisas vid bolagsstimman.

Erséattningskommitté
(Compensation/Remuneration Committee)
Kommittén utses av styrelsen. Kommitténs syfte ar
verka for att ersdttningsfragorna som till exempel
optionsprogram och andra incitamentsprogram har
en dndamalsenlig form samt att det finns en verifier-
bar koppling mellan aktiedgarnas nytta och incita-
mentsprogrammens omfattning samt storlek. Den
ska hantera avtal och erséttningsfragor for styrelse,
ledning och 6vriga anstillda. I de fall incitaments-
program dr av visentlig omfattning, ska dessa fast-
stéllas vid bolagsstimman.

Revisionskommitté (Audit Committee)

Kommittén utses av styrelsen. Kommitténs syfte ar
att verka for att god kontroll av bolagets verksam-
het uppratthalls. Den ska dven forbereda forslag till
val av revisorer samt bereda underlag for upphand-
ling av revisionstjanst. Den ska 16pande under aret
kommunicera med revisorer — externrevisorer savél
som internrevisorer — for att diskutera revisions-
arbetets inriktning och resultat.

3. Erséttning till ledningen

Folksam LO anser att:

Ersittningskommitté ska ta fram beslutsunderlag
angdende erséttning till vd och 6vriga ledande
befattningshavare.

Information om erséttningsprinciper och 16ne-
villkor ska ldmnas i arsredovisning. Avgangsveder-
lag till vd ska normalt begrdnsas till maximalt tva
arsloner.

4. Incitamentsprogram

Folksam LO kan vara positiv till incitamentspro-
gram, forutsatt att de bygger pa marknadsmassiga
villkor och att tilldelningen &r befogad.



Folksam LO anser att:
Vid riktade emissioner till personalen bor utspad-
ningseffekten for incitamentsprogram allt som allt
inte ha en storre omfattning én fem procent.
Tilldelning bor ske enbart till aktivt arbetande i
vederborande bolag och inte till styrelseledamoter.
Aktiedgarna bor noga informeras om incita-
mentsprogram i kallelse till bolagsstimma och i
arsredovisning.

5. Miljé- och etikfragor

Folksam LO ska, genom sina placeringar, aktivt
paverka foretag dar det bedoms relevant och fram-
gangsrikt. Agarstyrning ska ske i enlighet med
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Folksam LO:s vision samt de etiska regler som till-
lampas inom koncernen och syfta till att 6ka mer-
vérdet for Folksam LO:s kunder.

Folksam LO anser att:
Bolagets styrelse har ett ansvar for att se till att
bolaget arbetar med miljo- och etikfragor.

Bolaget bor utarbeta grundlaggande handlings-
program for dessa fragor och ansluta sig till FN:s
Global Compact.

Bolaget bor tillimpa OECD:s riktlinjer for mul-
tinationella foretagd i det fall verksamhet finns i
flera ldnder.

) ”Corporate Governance (Agarstyrning) is the system by which businesses are directed and controlled.”

Cadbury Report (U.K.).

2) OECD Principles of Corporate Governance SG/CG (99)5 Organisation for Economic Co-operation and
Development; Directorate for Financial, Fiscal, and Enterprise, Affairs.

3) The OECD declaration and decision on international investments and multinational enterprises:
DAFFE/IME(2000)20, Organisation for Economic Co-operation and Development; Directorate for
Financial, Fiscal, and Enterprise, Affairs committee on international investments and multinational

enterprises.

Forandringar i organisationen

Fredrik Myrén har anstillts som ansvarig forvaltare

av Europaaktier och ingar i forvaltarteamet for

Folksam LO Virlden. Han har tidigare arbetat som

forvaltare pA AMF Pension. Han har ersatt Ulrika
Enhorning som slutade i november 2004 for att ga
till annan extern verksambhet.

Besoksadress: Ostgdtagatan 9o
Postadress: 106 60 Stockholm
Telefon: 020-41 44 14

E-post: pension@folksam.se
Internet: www.folo.nu



Svensk kod fér fondbolag

Folksam LO Fond AB édr medlem i Fondbolagens
Forening.

Den 6 december 2004 antog styrelsen i Fond-
bolagens Forening en gemensam uppférandekod
for fondbolag verksamma i Sverige. Eftersom fond-
bolaget 4r medlem i Fondbolagens Forening, ar det
var avsikt att folja den antagna uppfoérandekoden.

”’Svensk kod for fondbolag” ér ett samlings-
dokument som innehaller 6vergripande principer
for bolagens upptradande pa marknaden. Syftet
med koden dr att verka for en sund fondverksamhet
och dirmed vérna och frimja allmdnhetens for-
troende for de svenska fondbolagen.

Bakgrunden till den svenska koden &r det myc-
ket omfattande regelverk som géller pa fondom-
radet. Bland annat trddde i april 2004 en ny lag om
investeringsfonder i kraft. Den nya lagen komplet-
teras med nya foreskrifter fran Finansinspektionen.
Dessutom har fondbolagsbranschen ett stort antal
egna riktlinjer. Aven forslag som Finansinspektio-
nen och Fortroendekommissionen framfort under
det senaste aret har medtagits i koden. Ddrmed
hoppas foreningen att ytterligare lagstiftning inte
ska anses nodvindig.

I den svenska koden har slutligen dven inarbe-
tats de internationella regler som finns i den euro-
peiska fondorganisationen FEFSI:s ”High Level
Principles”, som géller for alla fondbolag i Europa.

”’Svensk kod for fondbolag” upprepar inte vad
som ségs i lag och foreskrifter, men féreningen
hoppas att koden kan bidra till att gora det mer
kant att fondforvaltning dr en mycket vél reglerad
verksamhet.

Fondbolagets tillampning av koden

Folksam LO Fond f6ljer koden med undantag for
kravet pa att minst hilften av styrelseledamdterna
ska vara oberoende. En ledamot ar enligt koden
inte oberoende om ledamoten &dr anstilld i bolaget
eller i narstaende bolag. En ledamot &r inte heller
oberoende om ledamoten foretrader part som har
omfattande affarsforbindelser med fondbolaget.

I Folksam LO Fond ar samtliga ledamdter antingen
anstdllda inom Folksam eller inom LO eller dess
medlemsférbund. Skélen till detta dr foljande:

Genom samarbetsavtal mellan Folksam émse-
sidig livforsakring (Folksam Liv) & den ena sidan
och Landsorganisationen i Sverige (LO) och dess
medlemsférbund & den andra bildades 1998 Folk-
sam LO Fondforsikringsaktiebolag och Folksam
LO Fond AB. Syftet med samarbetet var att skapa
ett alternativ for LO-medlemmarna infor deras val
av forvaltare av kollektivavtalade tjanstepensioner.

Fondforsakringsbolaget édgs till 51 procent av
Folksam Liv och till 49 procent av LO:s Forsiak-
ringshandelsbolag vilket i sin tur 4gs av LO och
LO-férbunden. Fondbolaget ar ett helagt dotter-
bolag till fondforsakringsbolaget. I samarbetsavta-
let finns bland annat bestimmelser om nominering
av styrelseledamoterna i de bada bolagen. Den
praktiska konsekvensen av dessa bestimmelser dr
att styrelseledamoterna rekryteras inom agarkret-
sen. Detta leder till att styrelseledaméterna antingen
ar anstéllda inom Folksam eller dr anstillda av LO
eller dess medlemsforbund. Det finns inte skal att
andra pa dessa forhallanden, varfor styrelsesam-
mansattningen i Folksam LO Fond ddrmed avviker
fran kodens krav pa att minst hélften av ledamo-
terna ska vara oberoende.

Ersattningsprinciper

Enligt koden ska principerna for erséttning till
ledning och forvaltare redovisas exempelvis i ars-
rapport.

For Folksam LO Fond giller att endast den
verkstéllande direktoren ér heltidsanstélld i bolaget.
Hennes/hans 16neférmaner redovisas i bolagets
arsredovisning. All 6vrig personal ar tillika anstéilld
i Folksamgruppen. Fondforvaltarna har fast
ménadslon med mojlighet till en resultatbaserad
bonus. Bonusen dr maximerad till fyra manads-
16ner.
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Fragor och svar om aktieindexinstrument

Vad &r ett indexinstrument?

Ett aktieindexinstrument ar ett virdepapper som
utfardas av exempelvis storre banker eller varde-
pappersborser. Indexinstrumentet investerar inte
direkt i enskilda bolag, utan f6ljer ett visst index,
till exempel OMX (som ér relaterat till de 30 mest
omsatta bolagen pa Stockholmsborsen). Darmed
fungerar indexet som en viardemétare pa en viss
marknad. Utfardaren investerar delvis i underlig-
gande virdepapper och delvis i sa kallade derivat-
instrument sasom indexfutures, indexoptioner och
indexterminer och liknande.

Innebar indexinstrument att man blir &gare i
alla bolag som indexet relaterar till?

Nej, att investera i ett aktieindexinstrument innebar
inte att investeraren blir registrerad som dgare eller
far mojlighet att utova rostratt pa nagra enskilda
bolags bolagsstimmor. En investering i ett index-
instrument kan darfor knappast jaimforas med ett
direkt dgande i ett enskilt bolag.

Ingér inte till exempel tobaksbolag i
indexinstrument?

Ja, det kan det gora. Annu finns det inte nagra
indexinstrument pa marknaden som &r rensade fran
den kurspaverkan som kommer fran bolag inom
exempelvis tobakssektorn. Vi arbetar med att mini-
mera exponeringen och med att hitta andra effek-
tiva losningar.

Anvander vi oss av indexinstrument?

Viar styrelse fattade under 2003 beslut om att tillata
investeringar i indexrelaterade instrument i begran-
sad omfattning.

Varfor anvénder vi oss av indexinstrument?
For att snabbt ha mdjlighet att fordandra vara posi-
tioner. En annan anledning ar att ha en diversi-
fierad portf6lj med stor riskspridning dven i upp-
drag dir den forvaltade volymen annars inte skulle
tillata det.

Genom kop av dessa indexinstrument, som har
en lag sa kallad “’tracking error”, reduceras risken i
uppdragen, eftersom de kompletterar den under-
liggande portfoljen av aktivt forvaltade vardepap-
per. Fondernas avgifter hor till de lagsta i Sverige.
Placeringen i indexinstrument ar ett forsok att
ytterligare pressa ner kundens kostnader for for-
valtning genom att minska kostnaderna for admi-
nistration, courtage och depahantering (den avgift
man far betala till banken/fondkommissionéren
ndr man gor aktieafférer).

Hur mycket placerar fondernai
indexinstrument?

Vi har som malsittning att ta ett tydligt 4garan-
svar. Det innebdr att vi i mojligaste méan soker gora
direkta investeringar i for oss intressanta foretag.

Enskilda uppdrag far innehalla indexinstrument
och liknande om den icke godkédnda delen upp-
skattas till ett virde av hogst en procent (1 %) av
respektive uppdrags tillgdngar.

Avsteg fran begriansningarna far endast goras
under speciella omstdndigheter och vid enstaka
tillfallen, exempelvis nir en ny portfolj ska byggas
upp. Dérefter ska begridnsningarna ater foljas.
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Stockholm den 21 februari 2006
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Carina Lindsten
Verkstallande direktor

Hakan Johansson
Ordfoérande

Karina Lindgren

Yvonne Brunn

Revisionsberattelse

I egenskap av revisorer i Folksam LO Fond AB
(org.nr. 556343-1708) har vi granskat arsberéttel-
serna och bokforingen samt fondbolagets forvalt-
ning av Folksam LO Sverige, Folksam LO Varlden,
Folksam LO Obligation och Folksam LO Vistfon-
den for &r 2005. Det dr fondbolaget som har ansva-
ret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen
och for att lagen om investeringsfonder och Finans-
inspektionens foreskrifter om investeringsfonder
tillampas vid uppréttandet av arsberittelserna.
Vart ansvar dr att uttala oss om arsberéttelserna
och forvaltningen pa grundval av var revision.
Revisionen har utforts i enlighet med god revi-
sionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte
absolut sdkerhet forsékra oss om att arsberéttel-
serna inte innehaller vésentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i

Stockholm den 21 februari 2006

Anders Béckstrom
Auktoriserad revisor

Leif Hakansson

Marie-Louise Zetterstrom

Jan Karlsson

Leif Hakansson

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor

Mikael Ohlund

Thomas Gustafsson

Goran Olsson

Erik Spernaes

riakenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets
tillimpning av dem samt att bedoma de betydelse-
fulla uppskattningar som fondbolaget gjort nér det
uppréttat arsberittelserna samt att utvirdera den
samlade informationen i arsberéttelserna. Vi har
granskat vésentliga beslut, atgarder och forhal-
landen i fonderna for att kunna bedéma om fond-
bolaget handlat i strid med lagen om investerings-
fonder eller fondbestammelserna. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden
nedan.

Arsberittelserna har upprittats i enlighet med
lagen om investeringsfonder och Finansinspektio-
nens foreskrifter om investeringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedomning inte hand-
lat i strid med lagen om investeringsfonder eller
fondbestammelserna.

Johan Adolphson
Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen
forordnad revisor
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