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Ansvarsfullt dgande

Vara placeringskriterier
Vara placeringskriterier géller for alla tillgangsslag. Vi har bade
uteslutande kriterier och paverkande kriterier.

De péaverkande kriterierna handlar om hur vi tar ansvar som
dgare. Var utgangspunkt dr att forsoka paverka de tillgangar vi
dger i en mer hallbar riktning. Om vi mérker att ett bolag vi
investerat i dven efter paverkansdialoger inte mdter var syn pa
héllbarhet kan vi dock vilja att sidlja. Genom vara placeringar
paverkar vi bolagen i fragor som ror miljoé och klimat, méanskliga
rittigheter och anti-korruption.

De uteslutande kriterierna ger de yttre placeringsramarna och
avgor om vi kan investera eller inte i ett bolag eller nagon annan
tillgang. Vi investerar inte i bolag som producerar tobak, kontro-
versiella vapen, kommersiellt spel eller pornografi. Vi utesluter
dven bolag dir mer dn 30 procent av omséttningen kommer fran
kol samt bolag dér 10 procent eller mer av omséttningen kommer
frén oljesand.

Screening och betygsatining

For att sdkerstilla att de bolag vi investerar i inte bedriver
verksamhet som strider mot vara placeringskriterier anvander vi
oss av screening och betygséttning. Aktieportfdljen screenas
16pande och de bolag vi verviger att investera i screenas innan de
godkdnns. Om ett bolag vi har investerat i fordndrar sin verksam-
het sa att det inte langre kan godkédnnas enligt placeringskriteri-
erna siljs innehavet sa fort som majligt.

Vi genomfor ocksa sd kallad normbaserad screening med syfte
att identifiera eventuella 6vertrédelser av internationella konven-
tioner och riktlinjer, till exempel FN:s Global Compact, OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag, ILO:s arbetsrittsliga
konventioner och Parisavtalet.

Naér vi gor hallbarhetsanalyser anvédnder vi data fran MSCI och
Sustainalytics, tva internationellt kdnda leverantorer av hallbar-
hetsdata. Betygsittningen anvander vi exempelvis som underlag
vid paverkansdialoger.

Aktieportfdljens koldioxidaviryck

Koldioxidavtrycket i vara aktieportfoljer paverkas av vilka bolag
de innehaller och hur dessa bolag arbetar med att sdnka sina
avtryck. Pensionsstiftelsen arbetar for att leva upp till Parisavtalets
mal avseende hallbara finansiella floden. Det gor vi genom att
péaverka de bolag vi har innehav i, exempelvis via direkta dialoger
eller via investerarsamarbeten.
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Indikatorer fér koldioxidavirycket i aktieporiféljen

Indikatorer TCFD indikatornamn 2025 2024
Totala koldioxidavtryck, Total Carbon 25200 15 686
ton CO2e Emnissions

Koldioxidintensitet, ton Carbon Footprint 2,3 1.5
CO2e/aktieportfoliens

marknadsvarde Mkr

Koldioxidintensitet, ton Carbon Intensity 7.4 4,7
CO2e/agarandel av

bolagets omsattning Mkr

Koldioxidintensitet, viktat Weighted Average 4,0 3,1

medeltal, ton CO2e/Mkr Carbon Intensity

Nyckeltalen i ovan tabell visar en dgonblicksbild av hur aktieport-
foljens vaxthusgasutslapp ser ut. Observera att mattet inte visar
investeringarnas totala klimatpaverkan. Berdkningarna &r inte
heltdckande och omfattar inte heller alla indirekta utslépp.
Berdkningen av aktieportfoljen dr baserad pa senast tillgdngliga
data fran MSCI och omfattar utslépp motsvarande scope 1 och 2
enligt Greenhouse Gas (GHG) Protocol. Utslédppen av vixthus-
gaser mits i koldioxidekvivalenter (CO2e) vilket gor det mdjligt
att méta olika vixthusgaser pa samma sétt. Matningen omfattar
alla noterade svenska och utliandska bolag i aktieportfoljen per

31 december 2025. Berdkning grundas pa data i USD vilket innebér
att valutakursfoérandringar paverkar redovisade resultat i SEK.

Vi réstar, paverkar och staller krav

Som dgare arbetar vi for en héllbar utveckling i alla véra tillgangs-
slag. Det gor vi genom att agera som aktiva dgare. Vi for
paverkansdialoger, samarbetar med andra investerare, stéller
fragor och rostar vid bolagsstimmor.

Vi for bade reaktiva och proaktiva dialoger — sjélva eller
tillsammans med andra investerare. Nér vi tillsammans med andra
investerare driver fragor har vi storre mojlighet att gora véra roster
horda, sérskilt i bolag dér vi har ett mindre dgande. Vi delar upp
arbetet i tre olika typer av dialoger, gemensamt mal for samtliga ar
att minimera héllbarhetsrisker och maximera forutsittningen for
en bra avkastning.

® [ opande dialoger: Dialoger med portfoljbolag utan bestdmd
tidsram. Lopande dialog &r en proaktiv strategi med fokus pa
langsiktiga, finansiellt vdsentliga hallbarhetsfaktorer som kan
paverka foretagens formaga att skapa véarde. Malet ar att
forbéttra risk- och avkastningsprofilen for vara investeringar.

® Tematiska dialoger: Dialog som fokuserar pa en avgrénsad
fraga eller bransch, exempelvis klimatarbete i stél- och
cementbranschen eller antibiotikaresistens inom veterinér-
medicin. Dessa dialoger har en tydlig tidsram om vanligtvis
tva eller tre &r och omfattar ofta fler portfoljbolag dn ett.

Incidentstyrda dialoger: Dialog som fokuserar pa foretag som
allvarligt och strukturellt bryter mot internationella konventioner.
Auvslutas forst sa snart en tydlig forbattring har setts fran det
aktuella bolaget. Om utfallet av dialogen ar negativt kan
exkludering bli aktuellt.



Det dr dven viktigt att vi som dgare utGvar var rétt att rosta, och
vi rostar arligen pa bade svenska och utldndska bolagsstimmor.
Pa svenska bolagsstimmor ser vi till att anvénda vara mojligheter
att utdva var rostrétt och dven att stilla fraga om hallbarhet till vd.
Bolagsstimman &r ett bra tillfélle att stdlla hallbarhetsfragor till
bolagen, eftersom bade styrelse och ledning oftast finns pa plats.
Dessutom far bolaget en chans att berétta vad de gor pa omradet
infor sina aktiedgare. Vi har stillt hallbarhetsfragor till styrelsen
och ledningen pé de svenska bolagsstimmorna sedan ménga ar
tillbaka. Arets tema vid de svenska arsstimmorna var fragor
kopplade till trafiksdkerhet, eftersom vi har identifierat det som
en hallbarhetsfraga som @nnu inte har fatt tillrickligt med
uppmaérksamhet.

Forutsattningarna for dgarstyrning i bolag utanfor Sverige
skiljer sig fran de svenska innehaven. En anledning &r att vi dr
en mindre dgare i de utldndska bolagen. Under 2025 salde vi
vart innehav i Tesla mot bakgrund av bolagets motstand till
facklig organisering bland de anstallda.

Arsredovisning 2025
Konsumentkooperationens pensionsstiftelse
Org.nr. 802001-8423



FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsoeratielse

Agarférhdllande och koncernstruktur
Konsumentkooperationens pensionsstiftelse (Pensionsstiftelsen)
med organisationsnummer 802001-8423 dger Konsumentkoopera-
tionens pensionsstiftelse Fastighet Stockholm AB som genom
dotterbolag dger tre bostadsfastigheter i Stockholms 14n. Pensions-
stiftelsen dger dven 28,9 procent i Gyllenforsen Fastigheter KB och
50 procent i Gyllenforsen Forvaltning AB.

Koncernredovisning upprittas inte med stod av 7 kap 3 § ARL.
Vid upprittande av arsredovisning tillimpas arsredovisningslagens
regler fér mindre foretag och mindre koncerner.

Andamadl
Pensionsstiftelsen dr en gemensam pensionsstiftelse for koopera-
tiva och folkrorelsedgda foretag och organisationer.

Pensionsstiftelsens &ndamal ar att trygga utfastelser om pension,
som arbetsgivarna pa grund av foreskrift i allmén pensionsplan eller
pé annat sétt lamnat till sina anstillda. Varje arbetsgivare har en
egen pensionsfond som utgdr arbetsgivarens andel av Pensions-
stiftelsens totala formdgenhet.

Tillsynsmyndigheter for Pensionsstiftelsen dr Lansstyrelsen i
Stockholms lidn och Finansinspektionen. Verksamheten bedrivs med
tillimpning av lagen (1967:531) om tryggande av pensionsutfistelse
med mera. Vid utgangen av ar 2025 fanns 260 (268) pensionsfonder
(fack) med saldon i Pensionsstiftelsen, fordelade pa 201 (206)
arbetsgivare. Antalet destinatérer uppgick till 64 742 (65 925).

Vdasentliga hdndelser
I slutet av 2022 antogs férordningen om digital operativ motstands-
kraft (Digital Operational Resilience Act, DORA). Férordningen
stéller krav inom bland annat IT-séikerhet, incidenthantering,
riskhantering, leverantorsstyrning, myndighetsrapportering,
kontinuitetshantering och testning. Férordningen ska tillimpas
frén och med januari 2025 och Pensionsstiftelsen har etablerat ett
program for implementering av férordningen.

Pensionsstiftelsens styrelse har beslutat om vardesdkring av
pensionerna om 0,89 procent for 2026 vilket &r i linje med KPI for
perioden sep 2024 — sep 2025.
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Forhandlings- och samverkansradet Fremia/PTK har beslutat
att de arbetsgivare som har sina utfistelser fullt kreditforsak-
rade undantas fran kravet pa garantibuffert fran och med den
1 januari 2026.

Pensionsstiftelsen investerar i obligationer klassade som héllbara,
och vid periodens slut var totalt 2 330 miljoner kronor investerade i
héllbara obligationer. Exempelvis investerades 16 miljoner kronor i
en obligation som Jonkdpings kommun gav ut for att finansiera ny
vatteninfrastruktur. Det &dr en delfinansiering dér storsta delen av
pengarna gar till fornyelseprojekt, till exempel dir man byter ut
gamla ledningar samt delar pa dag- och spillvattenledningar.

[ finansieringen ingar dven en utdkning av stadens kapacitet vid
framtida skyfall.

Forvaltningen av Pensionsstiftelsens fastighetsinnehav dr utlagd
pa Folksams kapitalforvaltning. Folksam har efter upphandling
tecknat avtal med Riksbyggen och Newsec géllande forvaltning av
fastighetsbestandet. Riksbyggen har valts for att forvalta Pensions-
stiftelsens bostadsbestdnd och Newsec har valts for att forvalta
Pensionsstiftelsens kommersiella bestand samt ekonomiska
forvaltning av hela portféljen. Avtalet trader i kraft fran och
med 2026-01-01.

Pensionsstiftelsen har investerat 10 miljoner euro i en exklusiv
och kostnadseffektiv medfinansieringsstruktur knuten till fonden
Copenhagen Infrastructure V. Selektiva investeringar kommer att
goras i projekt som ingar i huvudfonden Copenhagen Infrastructure
V med fokus pa utveckling av vindkraft till land och till havs,
solcellsparker och energilagring. Den geografiska inriktningen
ar lander inom OECD, framst Visteuropa, Nordamerika och
utvecklade delar av Asien. Investeringen Okar stiftelsens exponering
mot energiomstillningen och kombinerar god avkastningspotential
med ett integrerat klimatfokus.

En fortida avveckling av stiftelsens investeringar i bolane-
fonderna Stabelo och Hypoteket inleddes. Detta skedde da Stabelo
koptes upp av Swedbank och avvecklades i november 2025, samt
da Hypoteket ingick en avsiktsférklaring med Borgo om ett Sver-
tagande som avses genomforas under 2026.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelse och ledning

Styrelse

Styrelsen bestar av tio ledaméter och sex suppleanter. Tva
ledamoéter och en suppleant utses av Kooperativa Férbundet,
tva ledamoter och en suppleant utses av Fremia ideell forening,
en ledamot och en suppleant utses av Arbetarrorelsens forhand-
lingsorganisation (AFO), tva ledaméter och en suppleant utses
av Landsorganisationen i Sverige (LO), tva ledamdter och en
suppleant utses av Férhandlings- och samverkansradet PTK och
en ledamot och en suppleant utses av Forena. Val sker for en tid
av ett ar. Styrelsen utser inom sig ordforande och vice ordférande
samt tillsatter verkstédllande direktor.

Styrelsen har haft féljande sammanséttning under 2025.

Ledaméter

Utsedda av arbetsgivarna

Robert Séderhjelm, Fremia (ordférande)
Petter Skogar, Fremia

Lena Sandqvist, KF

Pernilla Glad, KF

Per-H&kan Waern, AFO

Utsedda av arbetstagarna

Fredrik Mandelin, PTK (vice ordférande)
Erika Ejderhamn Roupé, PTK

Mats Ekeklint, LO

Stina Josefsson, LO

Anders Johansson, Forena

Suppleanter

Utsedda av arbetsgivarna
Rebecca Stéinacke, Fremia
Thomas Svensson, KF

Stefan Hansson, AFO

Utsedda av arbetstagarna

Britta Olsén, PTK (fill 250528)

Elisabet Mossberg, PTK (fréin 250528 fill 250925)
Jonas Andersson, PTK (fr&n 250925)

Linda Brotons, LO

Anneli Ersson, Forena

Verkstdllande direktdr

Vd svarar for den lopande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar. En skriftlig instruktion som
styrelsen faststdller reglerar det ansvar och de befogenheter
som géller for vd. Bjorn Jonsson var Pensionsstiftelsens vd
under 2025.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Ekonomisk &versikt

Pensionsstiftelsens intdkter utgors av avkastningen pa placerings-
tillgangarna. Kostnaderna bestar av forvaltningskostnader och
avkastningsskatt.

Kostnaderna for forvaltningen uppgick 2025 till 13,2 (12,9)
miljoner kronor och omfattar bland annat hantering av pensions-
fonder, internrevision och riskhantering samt arsbokslut och
externrevision. Delar av Pensionsstiftelsens verksamhet adminis-
treras av Folksam Service AB. Kostnaderna for kapitalforvalt-
ningen redovisas nedan under avsnittet Kapitalforvaltning.
Ersidttning till styrelse och verkstéllande direktor framgar av
not 16.

Rapport éver férandring | eget kapital

I Pensionsstiftelsen gors derivattransaktioner med syfte att hantera

aktie-, valuta- och rinterisker. Pensionsstiftelsen tillimpar inte

sikringsredovisning och samtliga derivatinstrument kategoriseras

déarfor som "Finansiella tillgangar och finansiella skulder som

innehas for handel". Derivatinstrument med positivt verkligt virde

redovisas som tillgangar pa raden "Andra langfristiga vardepap-

persinnehav" i balansridkningen. Derivatinstrument med negativt

verkligt virde redovisas som skulder pa raden "Derivat" under

Langfristiga skulder i balansrdkningen.

Marknadsvirdet for Pensionsstiftelsens tillgdngar uppgick per
den 31 december 2025 till 29 294 (28 946) miljoner kronor,
okningen hanfors framst till placeringar i aktier. Totalavkast-
ningen uppgick till 6,5 (7,6) procent.

Féretagens  Vérdesckrings- Totalt eget
Tkr pensionsfonder medel Garantifond " Arets resultat 2 kapital
Vid arets bérjan 2024-01-01 25291417 731183 50 058 - 26 072 659
Arets resultat - - - 1980 357 1980 357
Uttag for utbetalda pensioner -1 265 828 - - - -1 265 828
Féretagens gottgodrelser for pensionskostnader -93 209 - - - -93 209
Féretagens avsattningar 164 509 80200 5491 - 250 200
Kapitalisering av I16pande avkastning - - - - -
Vid arets slut 2024-12-31 24 096 891 811 382 55 549 1980 357 26 944179

Féretagens  Vérdesdkrings- Totalt eget
Tkr pensionsfonder medel Garantifond " Arets resultat kapital
Vid arets bérjan 2025-01-01 24096 891 811382 55 549 1980 357 26944179
Arets resultat - - - 1602 842 1602 842
Uttag for utbetalda pensioner -1 298 944 - - - -1298 944
Foretagens gottgdrelser for pensionskostnader -123 940 - - - -123 940
Foretagens avsattningar 18 473 24 422 1557 - 44 452
Kapitalisering av I6pande avkastning 1 980 365 -8 - -1 980 357 0
Vid drets slut 2025-12-31 24 672 845 835796 57 106 1602 842 27 168 589

" Under 2025 har Garantifonden brutits ut friéin Foretagens pensionsfonder, andring har gjorts av jamférelsetal

1H\1 VJPT av ¢
dllandet av arsredovisningen. Kapital gen an
eget L«me\ for 2025. Framgent kommer uppstaliningen av
uppstalining

Eget kapiftal avser fritt eget kapital, vilket innebdr att det fér forbrukas for stifelsedino
foreskri \ﬁ i allman pensionsplan eller p& annat satt Imnat fill sina anstallda

Utbetalda pensioner

For foretagens rakning har Pensionsstiftelsen utbetalat pensioner
totalt om 1 298 (1 266) miljoner kronor, varav 963.,9 (941,8) miljoner
kronor ér for alderspension och 335 (324) miljoner kronor for
pensionstilldgg.

Gottgorelser

Om pensionsfonden Gverstiger den berdknade pensionsskulden
och garantibufferten uppstér ett Gverskott som arbetsgivaren

kan anvinda till pensionskostnader for sina anstillda. Foretagens
gottgorelser for pensionskostnader for 2025 uppgick till 123,9
(93,2) miljoner kronor, varav 4,5 (3,7) miljoner kronor ar inldsen
av pensionsritt i forsdkring och 119,4 (89,5) miljoner kronor &r
andra pensionskostnader for de anstallda.
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och andrats. For &ren 20
ningen. For 2024 gérs det
=sulfat per 2024-12-31 kom

Avsdattningar
Foretagens avséttningar for 2025 uppgick till 44,5 (250,2) miljoner

afté

stiftelsen bokat det egna kapitalet genom
refs resultat kommer att kapitali-

aff ramgd av dem redovisade f¢
get kapital aff se ut enligh uppstaliningen fér 2024 och pa sikt kommer aven jamforelsedren att ha samma

dringen av

Jamdlet som ar att frygga utfdstelser om pension, som arbetfsgivarna pd grund av

kronor och bestar av inbetalning for utbetalda pensioner for att
tédcka underskott i pensionsfonden om 136,4 (226,4) miljoner
kronor, frivillig inbetalning om 8,5 (11,3) miljoner kronor,

overforing av pensionsataganden om 126,1 (0) miljoner kronor

samt avsittningar for att trygga gjorda pensionsutfastelser om
25,7 (12,5) miljoner kronor.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Berdkning av pensionsdtaganden och éverskott
Efter att viardesdkringsfonden gottskrivits med rénta pa 3,01
(10,97) procent har 6verskottet i sin helhet tillforts foretagens
pensionsfonder.

Foretagens pensionsfonder ska minst uppga till pensionsreserven
per 31 december. Vid berdkning av foretagens pensionsreserv
har de grunder som faststéllts av kollektivavtalsparterna for
KTP-planen alternativt av Finansinspektionen tillimpats.

Vid berdkningen av pensionsataganden per 2025-12-31
tillimpades en diskonteringsrinta for AFO-Handels pa 1,9 procent
och for Fremia-PTK, Fremia-Handels, och Fremia-Forena/
Handels/ Akademikerférbunden pé 2,0 procent, for 6vriga géller
2,4 procent. Procentsatserna dr fore avdrag for avkastningsskatt
och omkostnader. Pensionsreserven uppgar till 26 961 (24 682)
miljoner kronor per 31 december 2025.

Vid berdkning av foretagens dverskott i pensionsfonden ska
Pensionsstiftelsens tillgdngar enligt lagen (1967:531) om trygg-
ande av pensionsutfastelse m.m. védrderas utifran ett bedomt
verkligt virde pa balansdagen. Detta virde uppgar till 29 294
(28 946) miljoner kronor. Foretagens dverskott utgors av detta
véarde minskat med pensionsreserven, kvarstaende virdesakrings-
medel samt Pensionsstiftelsens sérskilda garantifond som uppgar
till 57 (56) miljoner kronor. Overskottet uppgér till 3 021 miljoner
kronor.

Kvarstéende vérdesckringsmedel per avialsomrdde (anges i tkr)

Fremia-PTK 536 122
Fremia-Handels 135 422
AFO-Handels 107 215
ABF-Handels 8
Fremia-Forena/Handels/Akademikerférbunden 57019
Ovriga -

835786

Pensionsfonder

For varje foretag som dr anslutet till Pensionsstiftelsen berdknas
kontinuerligt kapitalvirdet av de pensionsutféstelser som foretaget
tryggar i Pensionsstiftelsen per den 31 december respektive ar.
Pensionsfonden beréknas pa foretagets avséttningar till, utbetal-
ningar av pensioner och gottgorelse ur Pensionsstiftelsen samt
foretagets andel i Pensionsstiftelsens resultat.

Vdardesdkringsfond

Pensionsstiftelsen ska i en sdrskild fond forvalta sa kallade
vardesikringsmedel som i enlighet med KTP planen har avsatts
till Pensionsstiftelsen for att anviandas framfor allt till vardesak-
ring av pensioner.

Garantifond

De 6verskottsmedel som uppkommer sedan arbetsgivares
pensionsfond i Pensionsstiftelsen har likviderats, far dverforas

till en sdrskilt inrdttad garantifond. Medlen i garantifonden ska
anvéndas till finansiering av KTP-planens kollektivavtalsgaranti
avseende arbetsgivare som tryggar eller har tryggat alderspensions-
utféstelser i Pensionsstiftelsen.
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Flerdrsoversikt eget kapital
Tkr 2025 2024 2023 2022 2021

Aretsresultat 1602842 1980357 2394255 -2335374 2678373

Netto- . . . . )
omsattning
utbetalda 4 508 044 -1 265828 -1 193317 -1 089 302 -1 059 119
pensioner
Gottgdrelse  -123940 93209 -125635 -154120 -441033
Avsattningar 44452 250200 1897329 942680 37551

Kapitalférvaltning

Pensionsstiftelsens tillgangar ska enligt lagen (1967:531) om
tryggande av pensionsutfistelse med mera (“tryggandelagen”)
placeras pa ett sddant sitt att lamplig riskspridning uppnas. Vidare
ska tillgdngarna placeras pé det sétt som bést gagnar dem som
omfattas av stiftelsens d&ndamal och ocksa i 6vrigt pa ett aktsamt
sétt.

Styrelsen har faststillt placeringsriktlinjer som styr Pensions-
stiftelsens kapitalforvaltningsverksamhet. Placeringsriktlinjerna
anger syftet med och malet for forvaltningen av tillgadngarna,
beskriver hur tillgdngarna ska forvaltas for att mélet ska uppnas
samt anger riktlinjer for riskhantering och rapportering. I rikt-
linjerna anges bland annat vilka placeringar och placeringsmark-
nader som dr tilldtna. Riktlinjerna ger ocksa ett ramverk for
fordelningen mellan tillgangsslag och marknader for forvalt-
ningsportfoljen. Placeringar i aktier och rantebirande tillgangar
foljs regelbundet upp och utvirderas mot referensindex faststdllda
av verkstillande direktoren.

Pensionsstiftelsens tillgdngar forvaltas av Pensionsstiftelsens
kapitalforvaltning. Kapitalforvaltningen ansvarar for all riskstyr-
ning, uppfoljning och rapportering av samtliga placeringstill-
gangar, inklusive utlagda forvaltningsuppdrag.

Lopande forvaltning av aktier och ridntebérande tillgangar &r
utlagt till Swedbank Robur Fonder AB och Swedbank Robur AB,
som ocksa ansvarar for en vésentlig del av vardepappersadminis-
tration avseende aktier och rintebdarande tillgdngar. JP Morgan
hanterar mottagna och avgivna sikerheter for derivat.

Pensionsstiftelsens tillgdngar forvaltas utifran ett ansvarsfullt
perspektiv. Det innebér bland annat att samtliga tillgangar
omfattas av placeringskriterier avseende klimat och miljo,
ménskliga réttigheter och anti-korruption. Investeringar gors i allt
storre utstrackning i verksamheter som Pensionsstiftelsen bedomer
bidrar till en hallbar utveckling. Ett exempel pa detta ar hallbara
obligationer, vilka utgdr cirka 17 procent av de rantebérande
tillgangarna. Héllbara obligationer dr rantebdrande viardepapper
dar upplénade medel anvinds till miljo- och klimatrelaterade
investeringsprojekt. Vidare bedriver Pensionsstiftelsen tillsam-
mans med andra investerare arbete med att paverka de foretag
Pensionsstiftelsen investerar i att bedriva en mer hallbar verksambhet.

Marknadsvirdet for Pensionsstiftelsens tillgangar uppgick
per den 31 december 2025 till 29 294 (28 946) miljoner kronor
fordelat pa nedanstaende tillgdngar. Totalavkastningen var
1797 (2 087) miljoner kronor.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Mkr 2025-12-31 2024-12-31
Rantebdrande placeringar 14 025 13 943
Aktier 10 803 10573
Fastigheter 3 555 3 445
Alternativa placeringar 820 886
Marknadsvérde placeringstillgéngar

(enligt totalavkastningstabeller) 29203 28 847
Likvida medel 162 187
Nettofordringar/skulder -71 -88
Summa 29 294 28 946

Under 2025 uppgick kostnaderna for kapitalférvaltningen till
16,1 (16,3) miljoner kronor eller 0,06 (0,06) procent av det
genomsnittligt férvaltade kapitalet i Pensionsstiftelsen.

Marknadsutveckling

Marknadsutvecklingen for 2025 kan beskrivas som forvanansvart
positiv givet all negativ fokus pa ekonomisk politik i allménhet och
handelspolitik i synnerhet samtidigt som den geopolitiska
utvecklingen varit synnerligen problematisk. Ovanstaende har lett
till stora svingningar pa vérldens finansmarknader men utveck-
lingen var &verlag positiv. Den amerikanska aktiemarknaden f6ll
néstan 20 procent fran slutet av februari till borjan av april, for att
sedan stiga cirka 20 procent foljande tva manader och fortsatte
sedan att stiga och avkastade 16 procent pa arsbasis. Amerikanska
10-arsrintan har ocksa varit volatil men sjonk fran 4,6 procent

till 4,2 procent under loppet av dret. Att kronan starktes nastan

20 procent mot dollarn var dock kanske den mest dramatiska
rorelsen under 4ret.

Totalavkastningstabell

Den makroekonomiska utvecklingen har inte varit lika dramatisk
men det har likvél hint en hel del. I USA har prognoserna for savil
tillvaxt som inflation justerats fram och tillbaka — inte minst pa
grund av osdkerheten orsakad av handelstullarna — men central-
banken har sénkt rdntan och férsvagningarna pa arbetsmarknaden
forblev mattliga. Stora teknikinvesteringar och optimism kring
Al har varit en viktig drivkraft fér amerikanska borsen och hela
ekonomin. Aven i Sverige sinktes rantan samtidigt som den
forvintade ekonomiska aterhdmtningen till slut tog fart mot slutet
av aret.

Pa fastighetssidan har ldgre inflation och rantor samt god
tillgang till kapital ytterligare stiarkt transaktionsmarknaden
jamfort med foregdende ar. Kontorsvakanserna ligger fortsatt pa
en hog niva som till del forklaras av en fordrdjd ekonomisk
aterhdmtning.

Avkastning

Den totala avkastningen i Pensionsstiftelsen 2025 uppgick till
6,4 procent, motsvarande 1 797 miljoner kronor. Under de
senaste fem dren har avkastningen i genomsnitt varit 4,9 procent
per ar och under de senaste 15 &ren 5,7 procent per &r.

Den beslutade risknivan aterspeglas i den strategiska tillgdngs-
fordelningen. Mot bakgrund av den strategiska allokeringen &r
den huvudsakliga forklaringen till totalavkastningen framst en
positiv utveckling for rintebdrande placeringar och aktier.

Andelen rintebdrande placeringar var vid arets slut cirka
48 (48) procent av de totala tillgdngarna. Aktieandelen i
portfdljen var cirka 37 (37) procent, andelen fastigheter
var ca 12 (12) procent och alternativa placeringar stod for
3 (3) procent av de totala tillgdngarna.

Marknadsvérde Total avkastning
Ingdende Utgéende 2025 2025 2024 2023 2022 2021

Mkr 2025-01-01 2025-12-31 Mkr % % % % %
Rantebdrande placeringar 13943 14 025 903 6,6 0.1 5.9 -9.0 -1.2
Aktier 10573 10 803 763 7,3 19.7 19,7 -12,3 33,3
Alternativa placeringar 886 820 -21 -2,4 54 1.9 9.5 -0,3
Fastigheter 3445 3 5655 152 4,5 4,0 -5,8 3.3 11.2
Summa 28 847 29 203 1797 6,4 7,6 8,6 -8,4 11,7

| tabellen ovan ingdr infe behdliningen pd portfoliens verksamhetskonto. Behdliningen var 162 (187) miljoner kronor 2025-12-31.

Tilgdngarnas férdelning per 2025-12-31

. Rantebd&rande placeringar; 48,0%

@ Avtier: 37,0%

Fastigheter; 12,2%

. Alternativa placeringar; 2,8%
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

FHNansiella rapporter

Resultatrdkning

Tkr

Not

Nettoomsattning

Stiftelsens kostnader
Personalkostnader

Forvaltningskostnader

2,16

Summai stiftelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat frén évriga vardepapper och fordringar

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt p& &rets resultat

Skatt pd drets resultat

Arets resultat

Arsredovisning 2025
Konsumentkooperationens pensionsstiftelse
Org.nr. 802001-8423

2024

-5 437

-7 467

-12904

-12904

2021 083

2021 083

2008 179

-27 822
-27 822

1980 357



RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Balansrdkning

Tillgéngar, Tkr

Anlaggningstillgéingar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag

Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag
Andra langfristiga vérdepappersinnehav

Lan med sékerhet i fast egendom

Ovriga lén

Utlaning till kreditinstitut

Féretagségd kapitalférsakring

Uppskjuten skattefordran

Summa anldggningstillgangar

Omsdattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran
Ovriga fordringar 12

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 2

Summa korffristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsdttningstillgéngar

Summa tillgéingar

Not 2024-12-31
6 300 298
7 1138391
8,9, 10 24 451 164
9 105074
9 250 811
9 224984
968

5 59013
26 530 702

5650

N 6070
158 470

170 190

643768

813958

27 344 660

D UtlENIng till kreditinstitut har fiyttats fréin rad Ovriga fordringar till aft presenteras p& egen rad under Anléiggningstilg&ngar. Posten avser stéllda kontantsakerheter for derivar, vika
ingdr i Andra I&ngfristiga vérdepappersinnehav. Samband foreligger med erhdlina kontantstikerheter som presenteras som Langfristiga skulder. Andring har gjorts av jémférelsetal

2'Sélda e likviderade vardepapper" 4 665 (5 879) tkr har fiyttats friéin "Férutbetalda kostnader och upplupna infékter" 1ill "Ovriga fordringar'. Andringen har inte féranlett

n&gon effekt i resultatréikningen, balansrékningen eller i varderingsprinciper. Andring har gjorts av jémférelsetal.
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Balansrdkning

Eget kapital, avséttningar och skulder, Tkr

Not 2024-12-31

Eget kapital

Fonder

Féretagens pensionsfonder
Vardesdkringsfond

Garantifond P

24096 891
811382
55 549

Summa fonder
Balanserad vinst/forlust

Arets resultat

24 963 822

1980 357

Summa eget kapital

Avsdttningar

Avsattningar fér pensioner och liknande forpliktelser

26944179

1180

Summa avsdttningar

Langfristiga skulder
Derivat 2

Skulder till kreditinstitut

1150

249 321
22796

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Skatteskulder
Ovriga skulder 29

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter ®

272117

6863
7182
98 964
14 205

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och skulder

127 214

27 344 660

D'Garantfifond" presenteras pd egen rad och har brutits ur "Foretagens pensionsfonder”. Omféring motiveras av aff de dverskoftsmedel som uppkommer
sedan arbetsgivares pensionsfond i Pensionsstifftelsen har likviderats, far dverforas fill en sarskilt inrGttad garantifond. Andringen har inte foranlett ndgon effekt

I resultatrekningen, balansrékningen eller | varderingsprinciper. Andring har gjorts av jémferelsetal.

2 Negativa marknadsverden fér derivat 18 804 (249 321) tkr har fiyttats fréin Ovriga skulder fill aft presenteras p& separaf rad under Langfristiga skulder. Negativa
marknadsvarden for derivat har samiband med positiva marknadsvérden som presenteras under Anlaiggningstillgdingar/Andra ldngfristiga vardepappersinnehav.

Andring har gjorts av jamferelsetal.

9 Kopta e likviderade vérdepapper 457 (429) tkr har fiyttats friédin "Upplupna kostnader och férutbetalda inféikter" till *Ovriga skulder". Andring har gjorts av jamférelsetal

Arsredovisning 2025
Konsumentkooperationens pensionsstiftelse
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Not 1. Redovisningsprinciper

Innehdlisférteckning

1 Allmdn information

2 Grunder for upprattande av de finansiella rapporterna

2.1 Overensst&mmelse med normgivning och lag

2.2 Férutsattningar vid uppréttande av de finansiella rapporterna

2.3 Andrade redovisningsprinciper i &rsredovisning 2025

2.4 Nya och andrade redovisningsprinciper for rékenskapsar 2026
och senare

2.5 Koncernredovisning

3 Berdkning av realiserat och orealiserat resultat

4 Skatt

4.1 Utlandsk kallskatt

4.2 Avkastningsskatt

4.3 Avrékningsbar utléindsk skatt och uppskjuten skatt

5 Finansiella anlaggningstillgédngar och finansiella skulder

5.1 Klassificering och vérdering av finansiella instrument

6 Eget kapital

1 Allimén information

Arsredovisningen avser Konsumentkooperationens pensionsstiftelse
(Pensionsstiftelsen) med organisationsnummer 802001-8423 med
sdte 1 Stockholm, Sverige.

2 Grunder for uppréttande av de finansiella rapporterna

2.1 Overensstdmmelse med normgivning och lag
Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen
(1995:1554) och enligt Bokforingsndmndens allmédnna rdd BENAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Pensions-
stiftelsen tillimpar arsredovisningslagens regler fér mindre foretag
och mindre koncerner.

2.2 Férutsattningar vid upprattande av de finansiella rapporterna
Pensionsstiftelsens funktionella valuta dr svenska kronor och de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga
belopp, om inget annat anges, dr avrundade till ndrmast tusentals
kronor. Till f6ljd av detta kan avrundningsdifferenser férekomma.
De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillimpats konse-
kvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella
rapporterna om inte annat framgér nedan.

2.3 Andrade redovisningsprinciper i drsredovisning 2025

2.3.1 Ny uppstillningsform for eget kapital

Det har inforts en ny uppstillningsform for eget kapital for
stiftelser i arsredovisningslagen (ARL). Anledningen till &indringen
dr att lagstiftaren vill anpassa uppstéllningsformen till den som
giller for aktiebolag. Det infors en ny post bendmnd “Kapital”
som motsvarar aktiebolagets aktiekapital. Med anledning av att
stiftelser vanligtvis har olika typer av fonder infors dven en post
som bendmns “Fonder”.

Pensionsstiftelsen har inga poster som klassificeras som
”Kapital”. Vidare finns inte bundet eget kapital som inte far
forbrukas for stiftelseindamalet. Pensionsstiftelsens eget
kapital ar hanforligt till ny post bendmnd ”Fonder” och avser
foretagens pensionsfonder, viardesdkringsmedel och garantifond.

Arsredovisning 2025
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Upplysningar om utgéende balanser for eget kapital lamnas i
balansrdkningen och i forvaltningsberittelsen ldmnas Rapport
fordndringar i eget kapital, foljt av redogorelse for posternas
innehall.

2.3.2 Arsredovisningens datering

Frin och med rikenskapsar 2025 infors krav enligt ARL pa att
arsredovisningen ska dateras, utéver tidigare krav pa underteck-
nande. Dateringen ska dterspegla den tidpunkt da foretagets
foretradare dr 6verens om innehallet. Undertecknande kan ske
samma dag eller i efterhand, men arsredovisningen anses fardig-
stdlld forst nédr den dr bade daterad och undertecknad.

2.3.3 Lagkrav for hallbarhetsrapportering

Fran och med rakenskapsar 2025 giller att foretag ver en viss
storlek ska lamna héllbarhetsrapport enligt de bestimmelser som
foljer av EU:s nya direktiv om foretagens hallbarhetsrapportering
(CSRD). Direktivet dr implementerat i de svenska arsredovisnings-
lagarna och stéller krav pa att foretagen lamnar sin hallbarhets-
rapport som en del av forvaltningsberdttelsen samt att foretagen
lamnar upplysningar enligt ESRS (European Sustainability
Reporting Standards).

Eftersom pensionsfonder, som &r ett begrepp som ocksa
innefattar pensionsstiftelser, dr undantagna fran ovan nimnda
regelverk kommer Pensionsstiftelsen inte att behova lamna
hallbarhetsrapport.

2.3.4 Bokforingsndmndens allmédnna rad
Bokforingsndamnden (BFN) har 13 december 2024 uppdaterat
allmédnna rad (BFNAR 2012:1) genom éndring (BFNAR 2024:3)
till f6ljd av i huvudsak #ndringar i ARL, se ovan om datering och
hallbarhet. Vidare har BFN uppdaterat Vagledning om arsredo-
visning och koncernredovisning (K3).

Utover detta har Pensionsstiftelsen bedomt att nya och dndrade
regelverk for rakenskapsar 2025 inte kommer att fa nagon visentlig
inverkan pa Pensionsstiftelsens finansiella rapporter.

2.4 Nya och dndrade redovisningsprinciper for rikenskapsar
2026 och senare

2.4.1 Bokforingsndmndens allmdnna rdad

Bokforingsndmnden (BFN) har 16 juni 2025 uppdaterat allmdnna
rad (BFNAR 2012:1) genom #ndring (BFNAR 2025:3). Andring har
gjorts till f6ljd av BFN:s 6versyn av K-regelverken och de flesta
andringar avser fortydliganden av regler.

Utover detta har Pensionsstiftelsen bedomt att nya och dndrade
regelverk for rakenskapsér 2026 eller senare inte kommer att fa
nagon visentlig inverkan pa Pensionsstiftelsens finansiella
rapporter den period de tillimpats forsta gangen.

2.5 Koncemredovisning
Koncernredovisning upprittas inte eftersom moderféretag i mindre
koncerner inte behdver upprétta koncernredovisning.

3 Berdkning av realiserat och orealiserat resultat

For tillgdngar som vérderas till anskaffningsvirde utgor realisa-
tionsvinsten den positiva skillnaden mellan forsiljningspris och
bokfort virde. For placeringstillgdngar véarderade till verkligt
vérde &r realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan
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forsdljningspris och anskaffningsvérde. Tidigare redovisat
orealiserat resultat vinds vid realisering. Vid dessa berdkningar
beaktas inte effekten av upplupet anskaffningsvirde pa obligatio-
ner eftersom Pensionsstiftelsen saknar tillriackligt med historik
for att kunna utfora denna berdkning korrekt.

4 Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrdkningen avser dels aktuell skatt
hanforlig till svensk avkastningsskatt och utléndsk kéllskatt, dels
uppskjuten skatt avseende avrakningsbar utléndsk kéllskatt.
Skattskyldighet for svensk inkomstskatt foreligger inte.

4.1 Utiéindsk kéillskatt
Utléndsk kallskatt avser huvudsakligen utlindsk kéllskatt pa
erhéllna utldndska utdelningar och klassificeras som inkomstskatt.

4.2 Avkastningsskatt

Pensionsstiftelsen &r skattskyldig enligt lagen om avkastningsskatt
pé pensionsmedel. Avkastningsskatt dr inte en skatt pa Pensions-
stiftelsens resultat, utan en skatt pa en schablonméssig avkastning
som berdknas baserat pa stiftelsens nettotillgangar.

Underlaget for avkastningsskatt berdknas i tva steg. Forst
beriknas ett kapitalunderlag och direfter ett skatteunderlag.
Kapitalunderlaget utgors av virdet av Pensionsstiftelsens tillgangar
vid ingdngen av beskattningsaret efter avdrag for finansiella
skulder vid samma tidpunkt. Vérdet pa tillgangarna och skulderna
som ligger till grund for berdkningen av kapitalunderlaget kan
skilja sig fran deras bokférda védrden. Skatteunderlaget berdknas
genom att kapitalunderlaget multipliceras med den genomsnittliga
statslanerdntan for kalenderaret ndrmast fore ingangen av
beskattningsaret, dock lagst 0,5 procent av kapitalunderlaget.
Skatteunderlaget multipliceras sedan med skattesatsen som ar
15 procent.

4.3 Avrékningsbar utliéindsk skatt och uppskjuten skatt
Pensionsstiftelsen har, enligt lag om avriakning av utldndsk skatt,
rdtt att sdtta ned svensk avkastningsskatt genom avridkning av
utldndsk skatt. Avrakning for utldndsk skatt ett visst beskatt-
ningsar medges med det ldgsta av beloppet for avridkningsbar
utldndsk skatt och det sa kallade spérrbeloppet. Avrakningsbar
utldndsk skatt &r summan av arets utldndska skatt och sa kallade
carry forward-belopp. Med arets utldndska skatt avses de utlédnd-
ska skatter som enligt huvudregeln ska avraknas under beskatt-
ningsaret. Huvudregeln for avrakning mot avkastningsskatt ar att
utldndsk skatt ska avridknas det beskattningsar som foljer ndirmast
efter det kalenderar som den utldndska skatten betalades. Ett carry
forward-belopp uppkommer om avrékning inte kan medges for
hela arets utldndska skatt pa grund av att den avrikningsbara
utldndska skatten dverstiger sparrbeloppet. Avriakning medges da
med ett belopp motsvarande spéarrbeloppet och den del av arets
utldndska skatt som inte kan avrdknas blir ett carry forward-
belopp. Om avrdkning begirs for utldndsk skatt som &dr hanforlig
till olika ar, ska utlandsk skatt hanforlig till tidigare ar avriknas
fore skatt som dr hianforlig till senare ar. Avrakning for carry
forward-belopp kan medges fem beskattningsar efter det beskatt-
ningsar som den utldndska skatten ska avrdknas enligt huvud-
regeln. Om avrakning inte har medgetts for hela carry forward-
beloppet under de fem foljande beskattningsaren faller den
overskjutande delen av beloppet bort.
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Redovisningen av framtida avridkning mot avkastningsskatt dr inte
séarskilt reglerad i ARL eller BFNAR 2012:1, men da stiftelsens
beddomning &r att rétten till framtida avrakning till sin karaktér
liknar framtida avdrag fran inkomstskatt, redovisas fordran for
framtida avrakning som en uppskjuten skattefordran 4ven om den
avraknas mot avkastningsskatt.

5 Finansiella anléiggningstillgéngar och finansiella skulder

5.1 Klassificering och vérdering av finansiella instrument
Finansiella instrument klassificeras utifran om instrumentet
omfattas av vdrderingsregler i enlighet med kapital 12 BFNAR
2012:1, se ”Véarderingskategorier” nedan, eller av andra vérderings-
regler sdsom Pensionsstiftelsens innehav i Andelar i koncernforetag
och Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag.

5.1.1 Aktier i koncernfiretag, intresseforetag och gemensamt
styrda foretag

Andelar vérderas till anskaffningsvirde efter avdrag for
erforderliga nedskrivningar. Utdelning redovisas som intdkt i
resultatrakningen.

5.1.2 Redovisningsprinciper finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel
12 (Finansiella instrument vérderade enligt 4 kap. 14 a—14 e §§
arsredovisningslagen) i BFNAR 2012:1.

Redovisning och bortbokning

Forvidrv och avyttring av finansiella tillgangar och skulder pa
aktiemarknaden, penning- och obligationsmarknaden och valuta-
marknaden, redovisas pé affdarsdagen, som utgér den dag da
Pensionsstiftelsen férbinder sig att forvérva eller avyttra tillgangen
eller skulden. Andra finansiella tillgangar och skulder redovisas
huvudsakligen pé likviddagen.

En finansiell tillgdng tas bort fran rapporten 6ver finansiell
stdllning ndr de avtalsenliga rittigheterna till kassaflodena fran den
finansiella tillgdngen upphort eller nér i vdsentlighet alla risker och
fordelar med dgarskapet har verforts till annan part. En finansiell
skuld tas bort fran rapport 6ver finansiell stdllning nér forpliktelsen
i avtalet fullgors eller pa annat stt utslécks.

Klassificering och virdering

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som innehas

for handel

Vid forsta redovisningstillfillet och for efterfoljande varderingar,
redovisas innehaven till verkligt virde med transaktionskostnader
redovisade i resultatrakningen. Pensionsstiftelsen har som princip
att hinfora samtliga placeringstillgangar, som inte klassificeras
som Lanefordringar och kundfordringar, till kategorin Finansiella
tillgangar som innehas for handel. Pensionsstiftelsen utvarderar
16pande kapitalforvaltningens verksamhet pa basis av verkliga
vérden. Finansiella tillgangar och finansiella skulder som innehas
for handel omfattar alltid derivat och omfattar balansrdkningens
rader Andra langfristiga virdepappersinnehav, Ovriga ldn som
avser vinst-och kapitalandelslan, stéllda och erhallna kontantsaker-
heter for derivathandel som ingér i Utlaning till kreditinstitut och
Skulder kreditinstitut. Ytterligare upplysningar om vérdering till
verkligt virde ldmnas i Not 9 Redovisat vérde per kategori av
finansiella instrument.
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Lanefordringar och kundfordringar

Lénefordringar som inte klassificeras som att de innehas for handel
redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde inklu-
sive transaktionskostnader. Efterféljande virdering utgdrs av nomi-
nella belopp plus upplupen rinta. Ovriga fordringar redovisas till det
belopp som beréknas inflyta d v s efter avdrag for osékra fordringar.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder virderas till upplupet anskaffningsvirde.
Ovriga finansiella skulder avser balansrikningens rader som
Leverantorsskulder och Ovriga skulder.

Aterkopstransaktioner

Med aterkopstransaktioner, dven bendmnt reportransaktioner, avses
ett avtal genom vilket parter kommit Gverens om dels forsiljning av
tillgangar, dels ett efterfoljande dterkop av motsvarande tillgangar
till ett bestdmt pris.

Nar Pensionsstiftelsen i egenskap av dverforande part siljer till
exempel en obligation i ett aterkdpsavtal kvarstar vardepappret i
balansridkningen under avtalets 16ptid. Erhallen likvid redovisas
som ”Ovrig skuld” och den salda obligationen utgér sikerhet for
skulden, sdkerheten redovisas utanfor balansrakningen som
stélld sdkerhet. Att innehavet kvarstar i balansrakningen beror pa
att av avtalet framgar att tillgangen séljs och ska kopas tillbaka
till faststéllt pris, det innebdr att séljaren i allt vdsentligt behaller
alla de risker och fordelar som &r forknippade med dgande av
véardepappret, till exempel &r sdljaren exponerad for vardeforand-
ringsrisk. Skulden till mottagaren/koparen motsvarar aterkdps-
priset, i priset (reporénta) ingar upplupen rianta. Skillnaden
mellan likvid for avista -och terminsledet periodiseras enligt
effektivrantemetoden och redovisas som réntekostnad i resultat-
rakningen, under Kapitalavkastning, kostnader.

Not 2. Férvaltningskostnader

Niér Pensionsstiftelsen i egenskap av mottagande part koper till
exempel en obligation i ett omvént aterkdpsavtal redovisas inte
vérdepappret i balansrdkningen. Erlagd likvid redovisas som
fordran i balansrikningen pa tillgingsslag Ovriga finansiella
placeringstillgdngar” och den kopta obligationen redovisas utanfor
balansrdkningen som mottagen sékerhet for lanefordran. Att
innehavet inte redovisas i balansrdkningen beror pa att siljaren ar
exponerad for vardeforandringsrisk. Fordran pa motparten
motsvarar aterkOpspriset och i priset (repordnta) ingar upplupen
ranta. Skillnaden mellan likvid for avista -och terminsledet
periodiseras enligt effektivrantemetoden och redovisas som
ranteintékt i resultatrikningen under Kapitalavkastning, intakter.

Redovisning sker pa afférsdag och klassificeras till verkligt
vérde via resultatrakningen obligatoriskt, fordelat till underkate-
gori “Innehas for handel”. Klassificering motiveras av att reporna
har ingétts med huvudsyfte att séljas eller aterkopas pa kort sikt,
vidare ingar de i en portfdlj av instrument (repor) som forvaltas
tillsammans och for vilka det finns ett nyligen bevisat verkligt
monster av kortfristiga realiseringar av vinst.

Handel med aterkopstransaktioner forekommer under riken-
skapsaret men inga utestdende transaktioner foreligger den
31 december.

6 Eget kapital

Inom Pensionsstiftelsens egna kapital redovisas fonder bendmnda
pensionsfond, virdesdkringsfond och garantifond. Gottgorelse fran
Pensionsstiftelsen till foretagen redovisas direkt mot eget kapital.
Aven féretagens avsittningar och 6vriga inbetalningar, inlosen av
pensionsrétter, ianspraktagna vardesidkringsmedel samt medel i
garantifonden redovisas direkt mot eget kapital.

Tkr 2025 2024
Personalkostnader och styrelsearvode -5 604 -5 437
Arvode och kostnadsersattningar till revisorer

Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag? -213 -209
Summa arvode och kostnadserséttningar till revisorer -213 -209
Svriga kostnader

Administration -1 693 -1924
Internrevision -635 -300
Risk -421 -484
Ekonomi -838 -218
Bolagsjuridik -922 -658
Skattejuridik -656 -1427
Compliance 0 -857
Ovriga kostnader -2 404 -1 387
Summa évriga kostnader -7 369 -7 258
Summa -13 186 -12904

Arsredovisning 2025
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visningen och bokforingen samt styrelsens och vd:s forvaltning samt revision och annan granskning utford i
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NOTER

Not 3. Resultat frén vérdepapper och fordringar

Tkr

2024

Rdnteintakter
Utdelning pé& aktier och andelar

Orealiserat resultat, netto

Oredliserade vinster ré&ntebdrande
COrealiserade vinster aktier och andelar
Oredliserade vinster alternativa placeringar
Oredaliserade forluster aktier och andelar
Oredaliserade forluster réntebdérande

Oredaliserade forluster alternativa placeringar

374 665

329 339

223 381
692 968

10 698
-30 547
-21 629

Summa Orelaiserat resultat, netto

Realisationsresultat rénteb&rande, netto
Realisationsvinst rantebdrande

Realisationsforlust réntebdrande

874 970

466 900
-626 256

Summa Realisationsresultat réintebérande, netto

Realisationsresultat aktier och andelar, netto
Realisationsvinst aktier och andelar

Realisationsforlust aktier och andelar

-59 357

674 497
-166 710

Summa Realisationsresultat aktier och andelar, netto

Valutaresultat, netto
Valutakursvinst
Valutakursférlust
Orealiserade kursvinster

Oredaliserade kursforluster

507 787

445 985
-128 011
461 637
-656 980

Summa Valutaresultat, netto

Driftskostnader kapitalférvaltning

Rdntekostnader

222 631

-19 998

-208 954

Summa
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NOTER

Not 4. Nettoresultat per kategori av finansiella instrument

Tkr 2024
Finansiella tillgéngar

Innehas fér handel

Aktier och andelar 1935330
Obligationer och andra ré&ntebd&rande vérdepapper 473 851
Derivat 0
Ovriga lén 6540
Utléning till kreditinstitut -6 395
Ovriga finansiella placeringstillgéngar 36
Summa 2 409 362
Lanefordringar och kundfordringar

Lan med sdkerhet i fast egendom 5365
Ovriga fordringar 821
Kassa och bank 23 329
Summa 29 515
Summa finansiella tillgadngar 2438 877
Tkr 2024
Finansiella skulder

Innehas fér handel

Derivat -469 438
Skulder till kreditinstitut -647
Ovriga skulder -35
Summa -470 120
Ovriga finansiella skulder

Ovriga skulder -549
Summa -549
Summa finansiella skulder -470 669
Nettoresultat finansiella tillgéingar och skulder 1968 208
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NOTER

Not 5. Skatt

Tkr

Skatt pd drets resultat
Aktuell skattekostnad

varav avkastningsskatt
varav utlandsk kallskatt

Uppskjuten skattekostnad/skatteintékt

2024

Summa

Aktuell skattekostnad avseende avkastningsskatt
Periodens avkastningsskatt fére avrékning

Avrakning utléndsk kallskatft
Justering av skattekostnad hanforlig till tidigare ér

Justering avrékning utléindsk skatt h&anforlig till tidigare ér

-86 835
-72 958
-13 876
59013

Summa

Aktuell skattekostnad avseende inkomstskatt
Utléandsk kallskartt™

Restitutioner och aterkrav

-27 822

-97 414
24 455

Summa

Specifikation av uppskjuten skattekostnad/skatteintékt
Uppskjuten skatt avseende avrdkningsbar utléndsk kallskatt?

-72 958

-16 337
2 461

Summa

Specifikation av uppskjuten skattefordran
Avrakningsbar utléndsk kallskatt

-13 876

59013

Summa

59013

59013

59013

D Utlandsk skatt om 35,4 Mkr som foregdende &r redovisades som uppskjuten skatft har omférts mellan berdrda poster med anledning av aft &terbetalning erhdllits under
réikenskapsdéret samt att ytterligare aterbetalning forvéintas under kommande rakenskapsar. Av beloppet redovisas 13,3 Mkr som fordran pd utiéndsk skattemyndighet.

Not 6. Andelar i koncernféretag

Tkr

Bokfort varde vid drets borjan

2024

Bokfdrt varde vid drets slut

Not 7. Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag

Tkr

300 298

Bokfort vérde vid drets borjan
Aterbetalning till dgarna

Resultatandel i Gyllenforsen Fastigheter KB

300 298

2024

Bokfort varde vid drets slut
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NOTER

Not 8. Andra langfristiga vérdepappersinnehav

Tkr

Aktier och andelar
Svenska aktier och andelar

Utl&ndska aktier och andelar

2024

Summa
Varav noterade

Varav onoterade

Obligationer och andra réintebdrande vardepapper
Svenska staten

Svenska kommuner

Ovriga svenska emittenter

Utl&ndska emittenter

4459 418
6437 753

Summa

Varav onoterade

Derivat
Valutaterminer
Ranteterminer

Ranteswappar

10897 171
10511 928
385 243

1304 930
561 323
10 326 807
1337733

Summa

13530793
126 868

1498
31
21671

Bokfort varde vid drets slut
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NOTER

Not 9. Redovisat varde per kategori av finansiella instrument

Tkr 2024
Finansiella tillgéngar

Innehas fér handel

Aktier och andelar 10897 171
Obligationer och andra ré&ntebd&rande vérdepapper 13 530 793
Derivat 23 200
Ovriga 1&n 2 250811
Utlaining till kreditinstitut ® 224 984
Summa 24 926 960
Lanefordringar och kundfordringar

Lan med sékerhet i fast egendom 105074
Kassa och bank 643 768
Summa 748 842
Summa finansiella tillgéngar 25 675 802
Finansiella skulder

Innehas fér handel

Derivat 249 321
Skulder till kreditinstitut ® 22796
Ovriga finansiella skulder

Leverantérsskulder 6863
Summa finansiella skulder 278 980

D | Pensionsstiftelsen gors derivattransaktioner med syfte aft hantera aktie-, valuta- och ranterisker. Pensionsstiftelsen tillmpar infe séikringsredovisning och samtliga
derivatinstrument kategoriseras darfor som "Finansiella tilgdngar och finansiella skulder som innehas for handel". Derivatinstrument med posifivt verkligt vérde redovisas
som fillgéngar pd raden "Andra I&ngfristiga vardepappersinnehav" i balansrékningen. Derivatinsfrument med negativt verkligt vérde redovisas som skulder pd raden
"Derivat" under "L&ngfristiga skulder" i balansrakningen.

2 Ovriga 1&n avser vinst- och kapitalandelsldn vilka varderas till verkligh vérde, det innebdr att dessa tillgéngar klassificeras som att de innehas fér handel. Tidigare har
innehaven hanforts fill kategorin L&nefordringar och andra kundfordringar. Ingen forandring har skett | vérderingsmetod

? Utléning till kreditinstitut avser stéllda kontantsakerheter for derivathandel. Féregdende ar ingick denna post | Ovriga fordringar vilka infe beaktas | denna samman-
stailining effersom de uppgdr fill mindre belopp. Under innevarande rékenskapsd@r har posten exkluderats frin Ovriga fordringar och presenter pé egen rad och
jamforelsetal har lagts fill

4 Negativa marknadsvarden for derivat. Foregéende ér ingick denna post i Ovriga skulder vilka infe beaktas | denna sammanstalining effersom de uppgdr till mindre
belopp. Under innevarande rékenskapsér har posten exkluderats frén Ovriga skulder och presenter pd egen rad och jamforelsetal har lagts fill.

9 Skulder fill kredifinstitut avser erndlina konfantsakerheter for derivathandel.
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NOTER

Information om finansiella instruments verkliga varden

Finansiella instrument vérderade fill verkligt véirde via resultatrékningen
Verkligt virde definieras som det pris som vid virderingstidpunkten skulle erhallas vid forséljning av en tillgang eller betalas vid
overlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer.

Noterade och icke-noterade finansiella instrument

Finansiella instrument noterade pd en aktiv marknad

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv marknad bestdms verkligt virde med utgdngspunkt fran tillgangens noterade
kopkurs pa balansdagen utan tilldgg for transaktionskostnader (till exempel courtage) vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument
betraktas som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med ldtthet finns tillgédngliga pa en bors, hos en handlare, méklare,
branschorganisation, foretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar

faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader

vid en avyttring beaktas inte. Den storsta delen av Pensionsstiftelsens finansiella instrument ésétts ett verkligt virde med priser som

dr noterade pa en aktiv marknad.

Finansiella instrument som inte dr noterade pd en aktiv marknad

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte &r aktiv, tar Pensionsstiftelsen fram det verkliga vérdet genom att anvénda en
varderingsteknik. De anvidnda varderingsteknikerna bygger i s hog utstrickning som mdjligt pa marknadsuppgifter och foretags-
specifika uppgifter anvéinds i sa ldg grad som mojligt. Vérderingstekniker anviands for foljande klasser av finansiella instrument;
derivat, vissa innehav i s.k. alternativa placeringar som onoterade aktier och andelar i investeringsfonder, obligationer, lan till
alternativa investeringsfonder i form av kapitalandelsbevis/vinstandelsbevis, vilka redovisas i balansposten Andra langfristiga
virdepappersinnehav och Ovriga lan.

Uppdelning av hur verkligt vérde bestdmts gors utifréin féljande tre nivaer:
® Noterade ojusterade priser noterade pé en aktiv marknad for samma instrument.

® [nstrument for vilka marknadsvérdet inte kan bestimmas for det specifika instrumentet men daremot for dess bestandsdelar
eller for ett likartat instrument.

e Utifran indata som inte dr observerbara pa marknaden.
Vardering fill verkligt vérde - tillgéingsslag

Aktier och andelar

Aktier och andelar virderas till verkligt varde. Aktier och andelar som é&r officiellt noterade virderas med hjilp av senaste officiella
kopkurs, i lokal valuta. Fér instrument utan officiell handel och dér tillforlitliga marknadspriser inte finns att tillga védrderas instrument
utifran underlag erhéllet fran fondforvaltaren eller annan extern part utsedd av fondférvaltataren. For innehav i private equityfonder
utgdr vérdering av onoterade innehav ifran IPEVs principer vilka baseras pa hur en marknadsaktor skulle genomfora transaktionerna.
For innehav i onoterade andelar som avser kreditfonder utgéar vardering fran att underliggande tillgangar véirderas till nominella

belopp med tilldgg for upplupen rénta justerat for kreditforluster, det nominella beloppet bedéms vara en lamplig approximation av
verkligt vérde.

Obligationer och andra réntebdrande virdepapper

Obligationer och andra rantebérande vardepapper vérderas till verkligt virde. Bade svenska och utldndska obligationer och andra
rantebdrande virdepapper med officiell handel marknadsvirderas dagligen med hjélp av senaste officiella kopkurs i lokal valuta.

Lan till kreditfonder som utgdrs av 16pande skuldebrev hinfors till balansrdkningens rad Obligationer och andra rantebérande vérde-
papper. Virdering baseras pa kurser och andelsvirden som erhélls fran fondférvaltaren som foljer varderingsprinciper enligt arsredo-
visningslagen. Innehav vérderas till verkligt virde baserat fondens vérdering dir underliggande tillgdngar och skulder (emitterade
vinstandelslan) virderas till verkligt vdrde. For 1an till kreditfonder som 16pande emitteras och aterkops till nominella belopp med
avdrag for nedskrivningar, anses det nominella beloppet vara bésta approximation pa verkligt virde. Skillnad mellan nominella
belopp och verkligt virde dr forsumbar.

Derivat

Derivat virderas till verkligt varde. Borshandlade rdnte- och aktieterminer tas upp till det verkliga virdet utifran senast officiella
kop- eller sdljkurs. Ranteswappar varderas med hjilp av yieldkurvor baserad pé kdp- och séljkurs. Valutaterminer viarderas med hjélp
av noterad kopkurs mot kronor for aktuell valuta vid varderingsdagens slut och yieldkurvor for de tva valutorna for aktuell 16ptid.
Transaktionskostnader for derivat kostnadsfors.

Ovriga ldn
Lan som avser Lan till alternativa investeringsfonder avser vinst-och kapitalandelslan vilka véarderas med hjilp av NAV (verkligt virde)
som erhalls fran respektive fondforvaltare, virderingar foljer principer fran IPEV (Investors in Non-listed Real Estate Vehicles).
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NOTER

Varderingstekniker och vd@sentliga indata fér innehav utan noterade priser pd aktiva marknader

Instrument for vilka marknadsvdrdet inte kan bestdmmas for det specifika instrumentet men ddremot for dess bestandsdelar eller
for ett likartat instrument

Pensionsstiftelsen har innehav i valutaterminer och ranteswappar. Valutaterminer viarderas med indata fran noterad kop- eller
sdljkurs mot svenska kronor for aktuell valuta, virdering gors med hjilp av avkastningskurvor for de tva valutorna med hansyn till
aktuell 16ptid. Ranteswappar virderas med védrderingsmodeller som innebdr att kassafloden diskonteras med indata fran marknads-
rantor. Vérdering gors med hjélp av avkastningskurvor baserade pa kop- och siljkurs, som tar hdnsyn till instrumentets 16ptid.

Instrument vdrderade utifrdan indata som inte dr observerbara pa marknaden
Instrument utan observerbara indata avser:

® Innehav i onoterade andelar i investeringsfonder, ingér i Andra langfristiga vardepappersinnehav/Aktier och andelar; 359 (385) miljoner
kronor.

o [ an till kreditfonder, ingdr i Andra langfristiga vardepappersinnehav/Obligationer och andra rantebérande virdepapper); 83 (126) miljoner
kronor.

e Vinst-och kapitalandelslan, Ingar Ovriga lan; 254 (250) miljoner kronor.
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NOTER

Not 10. Derivat

Tkr

Derivatinstrument med positiva vérden
Verkligt varde

Raénteswappar

Ranteterminer

Valutaterminer

2024

Summa verkligt vérde

Derivatinstrument med negativa vérden
Verkligt véirde

Aktieterminer

Ranteswappar

Ré&nteterminer

Valutaterminer

21671
31
1498

Summa verkligt vérde

Nominellt belopp/daterstdende kontrakisenlig 16ptid

23 200

35803
681
212837

Derivatinstrument med positiva marknadsvérden
Under 1 ér

Aktieterminer

Ranteswappar

Ré&nteterminer

Valutaterminer

249 321

2024

Summa

1-5 ar

Raénteswappar

24

1271 000
267 392
308 921

Summa

Over 5 ér

Ranteswappar

1847 337

257 046

Summa

Nominellt belopp/daterstdende kontrakisenlig 16ptid

257 046

560 060

560 060

2024

Derivatinstrument med negativa marknadsvérden
Under 1 ér

Aktieterminer

Ranteswappar

Ré&nteterminer

Valutaterminer

Summa

1-5 dér

Ranteswappar

348 000
2127 500
5318 424

Summa

Over 5 ér

Ranteswappar

7793924

1282852

Summa
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NOTER

Not 11. Ovriga fordringar

Tkr 2024
Sdlda ej likviderade aktier, andelar och réntebdrande vardepapper 5879
Andra skattefordringar én aktuell och uppskjuten skatt 158
Ovriga fordringar 33
Summa 6070
Not 12. Ovriga skulder
Tkr 2024
Skulder till dvriga ndrstéende foretag 79171
Kopta ej likviderade aktier, andelar och réntebdrande vardepapper 429
Andra skatteskulder &n aktuell och uppskjuten skatt 82
Ovriga skulder 19282
Summa 98 964
R
Not 13. Stdllda sGkerheter
]
Tkr 2024
For andras rdkning pantsatta tillgangar
Obligationer och andra ré&ntebd&rande vérdepapper 126 096
Likvida medel 224 984
Summa 351080
S

Stallda séikerheter

For andras rékning pantsatta tillgéngar avser obligationer och/eller likvida medel pantsatta for positioner i bérshandlade derivat och OTC-derivat.
Pantsattning ar ett krav frén clearinginstituten och séledes en forutséttning for handel. Pensionsstiftelsens derivatinstrument omfattas av ISDA-avtal
och avtal Client cleared OTC Derivatives Addendum (“Addendum™). Marginals@ikerheter stdlls vid derivatkontraktets ing&ende och under 6ptiden
med hdnsyn till marknadsvérdeféréndringar. Vidare har Pensionsstiffelsen via ISDA-avtalet ingatt CSA-avtal vilket reglerar rétten till utvéxling av

sGkerheter for att eliminera den exponering som uppstdr vid vardeférandringar i ing&ngna derivatkontrakt.,

Not 14. Eventualférpliktelser

Tkr

Solidariskt betalningsansvar for skulder i handelsbolag

2024

Varav till férman for koncern-/intresseféretag och gemensamt styrda foretag

Not 15. Ekonomiska arrangemang som inte redovisas i balansrékningen

Tkr

24 965

Avtalad, &nnu ej utbetalat I&n

Avtalat, &nnu ej investerat riskkapital

24 965

2024

Summa
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NOTER

Not 16. Medelantal anstallda

Medelantalet anstallda uppgick i Pensionsstiftelsen till 2 (2).

Féretagen inom Folksam fill&mpar fillikaanstalining vilket innebdr att personalen &r anstdlld i fiera foretag inom Folksam. Varje anstdlld ar
organisatoriskt placerad pd etft kostnadsstdlle. Ett kostnadsstdlle kan endast tillhéra ett féretag. Den anstdlldes [Gnekostnader belastar
initialt det organisatoriskt tilldelade kostnadsstdllet, varefter Ibnekostnaderna fordelas mellan kostnadsstéllen inom Folksam i forhéllande
fill utfort arbete. Utifrén tillikaanstéliningsmodellen ér medelantalet anstéllda 5 (4) personer.

Principer for erséttning till ledande befattningshavare

Till styrelsens ledamoter utgdr arvoden och sammantrédesersattningar enligt styrelsens beslut. Erséittning till verkstallande direktéren

utgdrs av grundion, dvriga formdner och pension. Ingen rorlig erséttning utgdr.

Ovriga
2025 Grundién Rorlig formaner/ Pensions- Sociala
Loner, erscittningar och évriga férméner, Tkr /arvode ersdttning ersattningar kostnader kostnader
Styrelsen -581 - - - -183
Verkstallande direktéren -1 538 - -16 -1418 -488
Ovriga anstallda -835 -5 -1 -272 -266
Summa -2954 -5 -27 -1690 -937

Ovriga
2024 Grundlon Rorlig férmdaner/ Pensions- Sociala
Loner, ersattningar och Svriga férmaner, Tkr /arvode ersdttning ersattningar kostnader kostnader
Styrelsen -550 - -1 - -173
Verkstallande direktéren -1 463 - -16 -1 305 -465
Ovriga anstalida -813 - -10 -270 -258
Summa -2 826 - -27 -1575 -896

Uppségningstid

Vd har en uppsagningstid enligt kollektivavtal.

Not 17. Handelser efter balansdagen

Inga vésentliga h&ndelser har intréffat efter balansdagen.

Arsredovisning 2025
Konsumentkooperationens pensionsstiftelse
Org.nr. 802001-8423
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Arsredovisningens undertecknande

Arsredovisningen beslutades den 19 mars 2026

Stockholm, det datum som framgdr nedan

Robert Séderhjelm, 19 mars 2026

Ordférande

Petter Skogar, 20 mars 2026 Mats Ekeklint, 19 mars 2026 Anders Johansson, 19 mars 2026
Fredrik Mandelin, 19 mars 2026 Pernilla Glad, 19 mars 2026 Per-Hakan Waern, 19 mars 2026
Stina Josefsson, 19 mars 2026 Erika Ejderhamn Roupé, 19 mars 2026 Lena Sandaqvist, 19 mars 2026

Bjérn Jonsson, 19 mars 2026
Verkstallande direktér

Var revisionsberdttelse har Idmnats det datum som framgdr nedan

Ernst & Young AB

Ernst & Young AB
Daniel Eriksson, 20 mars 2026
Auktoriserad revisor

Arsredovisning 2025
Konsumentkooperationens pensionsstiftelse
Org.nr. 802001-8423
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[Revisionsoerattelse

Till styrelsen i Konsumentkooperationens pensionsstiftelse, org.nr 802001-8423

Rapport om Arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Konsument-
kooperationens pensionsstiftelse for ar 2025. Stiftelsens arsredo-
visning ingér pa sidorna 5-26 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla védsentliga avseenden
rattvisande bild av stiftelsens finansiella stdllning per den
31 december 2025 och av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr
oberoende i forhallande till stiftelsen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat ar tillrdckliga
och dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n érsredovis-
ningen och aterfinns pa sidorna 1-4. Det &r styrelsen och verkstél-
lande direktoren som har ansvaret fér denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen dr det vart
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och dverviga
om informationen i vésentlig utstriackning dr oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en visentlig felaktighet, dr vi skyldig att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
upprittas och att den ger en réttvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedomer &dr nddviandig for att upprétta en arsredovisning som
inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedomningen av stiftelsens formaga att fortsitta verksamheten.
Den upplyser, nér sa ér tillimpligt, om forhallanden som kan
péaverka formégan att fortsitta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas
dock inte om styrelsen avser att upphora med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att gora detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sékerhet om att arsredovis-
ningen som helhet inte innehéller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sdkerhet dr en hog grad av sidkerhet, men dr ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvédndare fattar
med grund i arsredovisningen. Som del av en revision enligt ISA
anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

® identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga felaktigheter
i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och &ndamaélsenliga for att utgéra en grund for véara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet
till £oljd av oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande 1 maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstéelse av den del av stiftelsens interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgéirder som &r lampliga med hédnsyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

® utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovis-
ningen och tillhdrande upplysningar.

® drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovis-
ningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om det finns ndgon visentlig osdkerhetsfaktor
som avser sddana héndelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om stiftelsens formaga att fortsétta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdker-
hetsfaktor, méste vi i revisionsberéttelsen fésta uppméarksam-
heten pa upplysningarna i arsredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberittelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhédllanden gora att en stiftelse inte ldngre kan fortsitta
verksamheten.

e utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, dédribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pa ett sétt som ger en rittvisande bild.
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Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalande
Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens forvaltning av Konsumentkooperationens
pensionsstiftelse for ar 2025.

Vi har inte funnit att ndgon styrelseledamot foretagit ndgon
atgird eller gjort sig skyldig till nagon féorsummelse som kan
féranleda ersdttningsskyldighet mot stiftelsen.

Grund fér uttalande
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhéllande till stiftelsen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for férvaltningen enligt
tryggandelagen och stadgarna.

Revisorns ansvar

Vart mél betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért
uttalande, dr att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad
av sikerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot i nagot
visentligt avseende foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig
till ndgon férsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet
mot stiftelsen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda erséttningsskyldighet mot stiftelsen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen grundar sig framst pa revisionen av rdkenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgdrder som utfors baseras pa
var professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
visentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sddana
atgdrder, omraden och forhéllanden som &r visentliga for
verksamheten och dir avsteg och dvertrddelser skulle ha sarskild
betydelse for stiftelsens situation. Vi gér igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra forhallanden
som &r relevanta for vart uttalande.

Stockholm det datum som framgar nedan.

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson, 20 mars 2026
Auktoriserad revisor
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